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AL ALCANCE DE QUIEN ESTUDIA

Cada afio, mucha gente perfectamente capaz de aprobar una oposicién no llega
a intentarlo en serio. Y casi nunca es por falta de cabeza: es por la vida. El
trabajo que te deja sin fuerzas justo cuando ibas a ponerte, las cargas familiares,
no saber bien por déonde empezar o, simplemente, no poder dedicarle el dia
entero ni pagar una buena academia. Cosas que poco tienen que ver con lo que

uno valdria sentado delante del examen.

Persevera nace de ahi: de la idea de que opositar deberia depender de que

estudies, y de nada mas.

Prepararse bien no deberia depender de cosas ajenas a tu esfuerzo. Hay
muchisima gente que sacaria la plaza por su cuenta si tuviera las herramientas
adecuadas a mano. El problema es que casi siempre se ven solo dos caminos:
una academia, con sus horarios y su ritmo, o hacerlo del todo en solitario, sin
nada ni nadie que te guie. Persevera quiere ser un tercer camino: la libertad de

ir por tu cuenta, pero con herramientas de verdad para hacerlo en serio.

Ese tercer camino empieza por lo esencial: el temario, completo y gratuito, sin
registrarte. Descargalo, gudrdalo, imprimelo, compartelo con quien quieras: es

tuyo, sin compromisos y para siempre.

Y las herramientas de verdad estdan en nuestra app. Porque, como quienes
hemos pasado por ahi, sabemos que tener el temario es solo el principio: en
la app el temario cobra vida, con tests para ponerte a prueba, fichas de repaso,
esquemas y un seguimiento que te muestra por donde vas y dénde flojeas. Todo
pensado para exprimir cada hora de estudio. Y da lo mismo cémo te prepares:
por tu cuenta o como refuerzo de una academia, aqui siempre tienes con qué

practicar mas.

Opositar es, sobre todo, perseverar: madrugones, dias en que no entra nada,
semanas en que dudas de si merece la pena. Y es en esa parte —la de aguantar
— donde queremos estar a tu lado, dindote las herramientas que a nosotros

nos habrian hecho el camino mas facil.

— El equipo de Persevera
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TEMA 16

Epigrafe 1 — Los titulos valores: concepto y

clases

1. Concepto de titulo valor

El Derecho mercantil naci6 para dar velocidad al trafico, y la velocidad exige seguridad.
Quien compra una mercancia la examina y se la lleva; quien compra un crédito no puede
examinarlo: tiene que fiarse de lo que le cuenten sobre su existencia, su cuantia, sus vicios
y las excepciones que el deudor podra oponerle. Ese riesgo encarece o directamente impide
la circulacién del crédito. El titulo valor es la respuesta técnica del Derecho mercantil
a ese problema: se incorpora el derecho a un documento, y a partir de ese momento el
derecho circula con la misma facilidad y con la misma seguridad con que circula una cosa

mueble.

Nuestro ordenamiento no contiene una definicién general del titulo valor. El Cédigo de
Comercio de 1885 regula tipos concretos —los efectos al portador (Titulo XII), las cartas-
-6rdenes de crédito (Titulo XIII), los resguardos de los almacenes generales de depdsito
(art. 194)— pero no la categoria. Y la Ley 19/1985, Cambiaria y del Cheque, que vino
a sustituir los derogados Titulos X y XI del Cédigo, regula tres titulos en particular (letra,
pagaré y cheque) sin construir tampoco una teoria general. La definicién es, por tanto,
doctrinal, y la que ha hecho fortuna es la de Vivante: el titulo valor es el documento

necesario para ejercitar el derecho literal y autébnomo en él mencionado.
Cada palabra de la férmula encierra uno de los caracteres del titulo:

* Documento: hay un soporte, y el derecho va unido a él (incorporacion).

* Necesario: sin exhibir el documento no se puede ejercitar el derecho (legitimacion,).

* Literal: el derecho es el que resulta del texto del documento, no el que resulte de pactos
externos (literalidad).

* Auténomo: cada adquirente recibe un derecho nuevo, no contaminado por las relacio-

nes anteriores (autonomia).



2. Funcién econémica
La funcién econdmica del titulo valor se despliega en tres direcciones que no deben

mezclarse:

* Movilizar el crédito. La letra de cambio y el pagaré convierten un crédito aplazado en
un valor negociable: el acreedor no espera al vencimiento, descuenta el titulo y cobra
hoy. El crédito deja de ser una relacioén cerrada entre dos personas y se vuelve un bien
que circula.

* Movilizar las mercancias sin moverlas. Los titulos de tradicién permiten vender,
pignorar o revender una mercancia que estd en un almacén o navegando en un buque,
sin tocarla: se transmite el papel y con él la posesion.

* Sustituir al dinero como medio de pago. El cheque —y antes los billetes de banco,
que son titulos al portador— evita el desplazamiento fisico del efectivo.

En los tres casos el mecanismo es idéntico: se cambia la ley de circulacién del derecho.

Un crédito ordinario se transmite por cesion, con toda la carga de riesgos que arrastra;

un crédito incorporado a un titulo se transmite por endoso o por simple entrega, y el

adquirente queda protegido.

RECUERDA

La clave no estd en que el titulo «pruebe» el derecho —eso lo hace cualquier
documento probatorio, como una factura o un contrato—, sino en que el titulo
es constitutivo del ejercicio: sin él no se cobra, y con él se cobra aunque el

negocio subyacente esté viciado. Un recibo prueba; un titulo valor legitima.

3. Los caracteres del titulo valor

3.1 Incorporacion

El derecho queda unido al documento de modo que la suerte de uno es la suerte del otro.
La consecuencia practica es doble: quien transmite el documento transmite el derecho, y
quien pierde el documento pierde —salvo el rescate judicial que veremos— la posibilidad

de ejercitarlo. La Ley Cambiaria da por supuesta esta unién en toda su regulacion: las



declaraciones cambiarias han de constar en el propio titulo, y cuando el espacio no basta

se prolonga fisicamente el soporte.

3.2 Literalidad

El contenido, la extensién y las modalidades del derecho son los que el texto del titulo
expresa. Ni mas —no vale invocar pactos que no consten— ni menos —no cabe negar lo
que consta. De ahi el rigor formal con que la Ley Cambiaria enumera las menciones de la

letra.

3.3 Legitimacion

Legitimacion significa que la posesion del titulo conforme a su ley de circulacién basta
para ejercitar el derecho, sin necesidad de probar que se es titular material. Tiene una
cara activa (el poseedor puede exigir) y una cara pasiva (el deudor que paga al poseedor
legitimado queda liberado, aunque después resulte que no era el verdadero titular). Cada
clase de titulo tiene su forma de legitimar: la serie de endosos en los titulos a la orden,

la mera tenencia en los al portador.

Articulo diecinueve de la Ley 19/1985 - El portador legitimo

El tenedor de la letra de cambio se considerard portador legitimo de la
misma cuando justifique su derecho por una serie no interrumpida de
endosos, aun cuando el ultimo endoso esté en blanco. A tal efecto, los
endosos tachados se consideraran como no escritos. Cuando un endoso en
blanco vaya seguido de otro endoso, el firmante de éste se entenderd que

adquirié la letra por el endoso en blanco.

Cuando una persona sea desposeida de una letra de cambio, por cualquier
causa que fuere, el nuevo tenedor que justifique su derecho en la forma
indicada en el parrafo precedente no estara obligado a devolver la letra si

la adquiri6 de buena fe.

3.4 Autonomia
Es el cardcter mas potente y el que explica por qué el titulo circula: el adquirente no recibe

el derecho «de segunda mano», con los defectos que arrastrase, sino un derecho originario



frente al deudor. Se traduce en dos reglas: la inoponibilidad de las excepciones perso-

nales y la independencia de las declaraciones puestas en el titulo.

EJEMPLO

® La autonomia puesta a prueba. Una industria compra a un proveedor una
linea de envasado por 60.000 € y acepta una letra de cambio a 180 dias por ese
importe. El proveedor la endosa a un tercero, que la descuenta en su banco. Al
vencimiento la maquina lleva dos meses parada por un defecto de fabricacién y

el aceptante se niega a pagar.

 Frente al proveedor (relacién causal directa) el aceptante si podria oponer
el incumplimiento del contrato de compraventa: es una excepcion basada en
sus relaciones personales con él, admitida por el art. 67, parrafo primero.

* Frente al tenedor actual —el banco descontante— no puede oponerla: el art.
20 se lo prohibe, salvo que el banco hubiera adquirido la letra a sabiendas en
perjuicio del deudor. El banco cobra los 60.000 €.

* Al aceptante le queda la acciéon de saneamiento contra el proveedor por los
vicios de la maquina, pero por la via civil y en un pleito distinto. El titulo ha
«cortado» el vinculo con el negocio subyacente: eso es exactamente lo que se

compra cuando se compra un titulo valor.

4. Clasificacién por el derecho incorporado
La primera gran clasificacién atiende a qué derecho lleva dentro el documento. Se distin-

guen tres grandes familias.

a) Titulos de participacidn. Incorporan una posicion juridica compleja —un conjunto
de derechos y deberes— y no un simple crédito. El ejemplo es la acciéon de la sociedad
anénima, que atribuye a su titular la condicién de socio: derecho al dividendo, a la cuota de
liquidacidn, de suscripcion preferente, de asistencia y voto, de informacién e impugnacion.
Junto a ella, las obligaciones y demds valores de renta fija emitidos en serie, que si son
titulos de crédito pero comparten con la accién su caricter de emisién en masa y su

vocacién de negociacién en mercados.



b) Titulos de tradiciéon o representativos de mercaderias. Incorporan un derecho a
la restitucion de una mercancia que estd en poder de un tercero (un almacenista, un
porteador, un naviero), con la particularidad de que la transmisién del documento equivale

a la entrega de la propia mercancia. Los titulos de tradicion se tratan por separado.

¢) Titulos cambiarios o de pago. Incorporan un derecho de crédito a una suma de
dinero, dotado del régimen riguroso de la Ley 19/1985: la letra de cambio, el pagaré y
el cheque. Son los titulos valores por antonomasia y de ellos se ha extraido, por genera-

lizacién, buena parte de la teoria general.

No todo documento mercantil que sirve para pagar es un titulo valor. Las
cartas-Ordenes de crédito de los arts. 567 a 572 del Cédigo de Comercio
quedan fuera precisamente porque les faltan la ley de circulacién y la autonomia.
El art. 568 exige que se expidan «en favor de persona determinada, y no a la orden», y
el art. 569 remata: «Las cartas-6rdenes de crédito no podran ser protestadas aun cuando
no fueren pagadas, ni el portador de ellas adquirird accién alguna por aquella falta contra
el que se la dior. Un documento que no circula y que no genera accién por falta

de pago es una orden de pago, no un titulo valor.

Un tercer criterio ordena los titulos por su relacién con el negocio que los origina. En
los titulos causales la causa consta en el propio documento y permanece ligada al derecho
incorporado, de modo que el deudor puede oponer las excepciones nacidas de ese negocio
subyacente: asi la accidn, atada al contrato de sociedad del que trae su contenido. En
los titulos abstractos la causa no se expresa y queda desconectada del derecho, que vale
por si mismo; el deudor no puede oponer al tercero de buena fe las excepciones causales.
La letra de cambio es el titulo abstracto por excelencia, y en esa abstraccién descansan
la inoponibilidad de las excepciones personales (art. 20) y la limitacién de las oponibles

frente a la accién cambiaria (art. 67).



5. Clasificacion por la ley de circulacién
Es la clasificacién con verdadera trascendencia practica, porque de ella depende como
se transmite el titulo y cuanto queda protegido el adquirente. Se distinguen titulos

nominativos, a la orden y al portador.

5.1 Titulos nominativos (directos)

Estan emitidos a favor de una persona determinada y no son transmisibles por endoso.
Su transmisién sigue el régimen de la cesién de créditos, con dos consecuencias: el
adquirente recibe el derecho tal como lo tenia el cedente —de modo que la autonomia
se debilita— vy la eficacia frente al deudor exige notificarle la transmisién. El Cédigo de
Comercio lo regula con notable claridad, y con la ventaja de no exigir el consentimiento

del deudor.

Articulo 347 del Cédigo de Comercio - Transferencia de créditos no endosables

Los créditos mercantiles no endosables ni al portador, se podran transferir
por el acreedor sin necesidad del consentimiento del deudor, bastando poner en

su conocimiento la transferencia.

El deudor quedard obligado para con el nuevo acreedor en virtud de la
notificacion, y desde que tenga lugar no se reputara pago legitimo sino el

que se hiciere a éste.

Articulo 348 del Cédigo de Comercio - Responsabilidad del cedente

El cedente responderd de la legitimidad del crédito y de la personalidad
con que hizo la cesién; pero no de la solvencia del deudor, a no mediar pacto

expreso que asi lo declare.

Notese el contraste con el régimen cambiario: el cedente no garantiza la solvencia del
deudor (art. 348), mientras que el endosante de una letra si garantiza la aceptacién y el
pago frente a los tenedores posteriores (art. 18 de la Ley 19/1985). La diferencia de valor

entre un titulo nominativo y uno a la orden se mide justamente ahi.



Junto a la notificacién aparece la otra pieza caracteristica de estos titulos: el libro registro.
Cuando el titulo nominativo se emite en serie —caso de las acciones nominativas— la
sociedad emisora lleva un libro registro de acciones nominativas en el que inscribe las
sucesivas transmisiones, y solo reconoce como accionista a quien figure inscrito. La legiti-
macién no deriva entonces de la sola posesién del documento, sino de la concordancia
entre el titulo y el registro. El Cddigo de Comercio prevé ya esta dualidad para los

resguardos de los almacenes generales, que expide «nominativos o al portador» (art. 193.2.2).

EJEMPLO

® La notificacion decide quién cobra. Una empresa de suministros tiene un
crédito de 18.000 € contra un cliente, documentado en un contrato sin clausula

de endoso. Lo cede a una financiera por 16.500 €.

* Sin notificar. El cliente, ignorante de la cesién, paga los 18.000 € ala empresa
cedente. El pago es liberatorio: el art. 347, parrafo segundo, solo desplaza la
legitimacion «en virtud de la notificacién» y «desde que tenga lugar». La financiera
no puede reclamar nada al cliente y debera dirigirse contra la cedente.

* Notificado. Comunicada la cesién, «no se reputard pago legitimo sino el que se
hiciere» a la financiera. Si el cliente vuelve a pagar a la cedente, paga mal y
sigue debiendo.

* Y si el cliente resulta insolvente, la financiera no puede reclamar a la
cedente: el art. 348 excluye la garantia de solvencia salvo pacto expreso. Si
hubiese adquirido el crédito por endoso de una letra, el art. 18 de la Ley

19/1985 le daria accién contra el endosante.

5.2 Titulos a la orden

Estan también emitidos a favor de persona determinada, pero son transmisibles por en-
doso: una declaracién escrita en el propio titulo por la que el tenedor (endosante) ordena
que se pague a otro (endosatario). El endoso transmite todos los derechos resultantes
del titulo (art. 17), el endosatario queda legitimado por la cadena de endosos (art. 19) y
adquiere un derecho auténomo (art. 20). La letra de cambio es a la orden por naturaleza,

no por clausula.



El cheque ordena las tres posibilidades con precisiéon de manual.

Articulo ciento veinte de la Ley 19/1985 - Transmision del cheque

El cheque al portador se transmite mediante su entrega o tradicion.
El cheque extendido a favor de una persona determinada, con o sin la

clausula «a la orden», es transmisible por medio de endoso.

El cheque extendido a favor de una persona determinada con la cldusula «<no
a la orden» u otra equivalente, no es transmisible mas que en la forma y

con los efectos de una cesidn ordinaria.

El endoso puede hacerse incluso a favor del librador o de cualquier otro

obligado. Estas personas pueden endosar nuevamente el cheque.

5.3 Titulos al portador

No designan titular, o lo designan de forma indiferente, de manera que esta legitimado
quien los posee. Se transmiten por la simple entrega, sin endoso ni notificacién, y su
tenedor de buena fe queda protegido por la regla mas enérgica de todo el sistema: la

irreivindicabilidad.

Articulo 545 del Cédigo de Comercio - Transmisidn e irreivindicabilidad

Los titulos al portador seran transmisibles por la tradiciéon del documen-
to. No estara sujeto a reivindicacién el titulo cuya posesién se adquiera
por tercero de buena fe y sin culpa grave. Quedaran a salvo los derechos y
acciones del legitimo propietario contra los responsables de los actos que

le hayan privado del dominio.

Articulo 544 del Cédigo de Comercio - Los efectos al portador

Todos los efectos a la orden, de que trata el titulo anterior, podran emitirse

al portador y llevaran, como aquéllos, aparejada ejecucion desde el dia de



su vencimiento, sin mas requisito que el reconocimiento de la firma del
responsable a su pago.
El dia del vencimiento se contard segun las reglas establecidas para los

efectos expedidos a la orden, y contra la accidn ejecutiva no se admitirdn

mads excepciones que las indicadas en el articulo 523.

El art. 544 es hoy una reliquia que hay que leer con cuidado: remite al «titulo
anterior» (el Titulo XI, arts. 531 a 543) y al art. 523, ambos derogados por
la Ley 19/1985. La regla viva es la del art. 545 —transmisién por tradiciéon
e irreivindicabilidad—, mientras que la limitacién de excepciones frente a la
accion ejecutiva se busca hoy en el art. 67 de la Ley Cambiaria y en el proceso

especial cambiario de la Ley de Enjuiciamiento Civil al que remite su art. 68.

La proteccién del tenedor de buena fe deja al desposeido sin accién real, pero no sin
remedio. El Cddigo articula en los arts. 547 a 566 un procedimiento de rescate ante el
Juez o Tribunal: el desposeido denuncia el robo, hurto o extravio identificando los titulos
(art. 549), se ordena la publicacién de la denuncia y la retencién del pago (art. 550) vy, si
se trata de titulos cotizables, se avisa a los organismos del mercado (art. 559). El efecto

de esos anuncios es decisivo.

EJEMPLO

® El cheque al portador robado. Una empresa recibe un cheque al portador
de 9.000 €. Se lo roban de la caja y un tercero lo adquiere de manos del ladrén,
pagando 8.000 € por ¢él, sin saber nada de la sustraccién y sin motivo alguno

para sospechar.

* Regla general. Como cheque al portador se transmite «mediante su entrega

o tradicién» (art. 120 de la Ley 19/1985). El tercero es de buena fe y sin culpa




grave, luego el titulo no esta sujeto a reivindicacion (art. 545 del Cédigo de
Comercio) y cobra los 9.000 €.

* Lo que le queda a la empresa. El art. 545 salva sus «derechos y acciones» contra
los responsables de la desposesion: accién civil y penal contra el ladrén, no
contra el tercero.

* Si hubiera actuado a tiempo. Denunciado el hecho y publicados los anun-
cios, la negociacién posterior seria nula y el adquirente no gozaria del
derecho de la no reivindicacién (art. 560), pudiendo llegarse a la declara-
cién de nulidad del titulo y a la expedicién de un duplicado con el mismo
numero (arts. 562 y 563). La diligencia en la denuncia es lo que separa perder

9.000 € de recuperarlos.

RECUERDA

Tres regimenes, tres consecuencias. Nominativo: cesién mds notificacion al
deudor (art. 347 del Codigo de Comercio) y, si hay serie, inscripcién en el libro
registro, el cedente no garantiza la solvencia (art. 348). A la orden: endoso
(art. 14 de la Ley 19/1985), legitimacién por la cadena (art. 19), autonomia
plena (art. 20) y garantia del endosante (art. 18). Al portador: entrega e
irreivindicabilidad frente al tercero de buena fe y sin culpa grave (art. 545 del

Codigo de Comercio).

6. Los titulos de tradicién

Los titulos de tradicion —o representativos de mercaderias— incorporan el derecho a
la restitucién de una mercancia confiada a un tercero, y tienen la virtud de que su
transmision produce los efectos de la entrega de la cosa. De ahi el nombre: sustituyen la
traditio. Su utilidad econémica es enorme, porque permiten vender o pignorar mercancia
en transito o almacenada sin interrumpir su viaje ni su custodia. Son tres los ejemplos

clasicos.



a) El resguardo de depésito. Lo emiten las compaifiias de almacenes generales de

depdsito y es el tinico de los tres que sigue regulado en el Cédigo de Comercio.

Articulo 194 del Cédigo de Comercio - Naturaleza y transmisién de los resguardos

Los resguardos que las compafias de almacenes generales de depdsito
expidan por los frutos y mercancias que admitan para su custodia seran
negociables, se transferirdn por endoso, cesién u otro cualquier titulo
traslativo de dominio, segin que sean nominativos o al portador, y

tendran la fuerza y el valor del conocimiento mercantil.

Estos resguardos expresaran necesariamente la especie de mercaderias, con

el nimero o la cantidad que cada uno represente.

Articulo 195 del Cédigo de Comercio - Posicion del poseedor del resguardo

El poseedor de los resguardos tendra pleno dominio sobre los efectos depo-
sitados en los almacenes de la compafiia y estard exento de responsabilidad
por las reclamaciones que se dirijan contra el depositante, los endosantes
o poseedores anteriores, salvo si procedieren del transporte, almacenaje y

conservacion de las mercancias.

b) La carta de porte. Documenta el contrato de transporte terrestre de mercancias. Los
arts. 349 a 379 del Cdédigo de Comercio, que la regulaban, estin hoy derogados: su
régimen es el de la Ley 15/2009, del contrato de transporte terrestre de mercancias, que
la configura como documento probatorio de la conclusiéon y del contenido del contrato y
de la recepcién de la mercancia por el porteador (art. 14), sin atribuirle caracter de titulo
valor. La Ley 15/2009 no contempla ya la carta de porte a la orden o al portador que
admitia el derogado régimen de los arts. 349 a 379 del Cédigo de Comercio, de modo que
en el transporte terrestre interno la carta de porte ha dejado de ser un titulo de tradicién
y hoy los ejemplos vivos de esta categoria son el resguardo de depdsito y el conocimiento

de embarque.



c) El conocimiento de embarque. Es el titulo representativo de las mercancias cargadas
en un buque. También aqui la regulacién histérica del Cédigo —el antiguo art. 706— ha
sido sustituida: hoy se contiene en la Ley 14/2014, de Navegaciéon Maritima, que reconoce
expresamente su valor de titulo de tradicién, de modo que la entrega del documento

equivale a la de las mercancias y su tenedor legitimo puede exigirlas en destino.

7. La crisis del titulo valor y las anotaciones en cuenta

El sistema descrito descansa sobre un presupuesto fisico: hay un papel y el papel se
mueve. Cuando el volumen de emisiones y de transmisiones crece hasta cifras industria-
les, ese presupuesto se vuelve insostenible: custodiar, transportar y presentar millones de
documentos es caro, lento y arriesgado. Es lo que se ha llamado la crisis del titulo valor,

y ha tenido dos salidas.

La primera es la inmovilizacién o desmaterializacion del soporte dentro del propio
régimen cambiario. La Ley 19/1985 ya la asume cuando el titulo estd en manos de una
entidad de crédito: la letra deja de desplazarse y su lugar lo ocupan los datos y la compen-
sacion.

Es el fendémeno conocido como truncamiento: el documento queda retenido en la entidad
y lo que circula es la informacién. La incorporacién se relaja, aunque el titulo sigue

existiendo.

La segunda salida es mas radical y afecta a los valores emitidos en serie o en masa: la
sustitucién del titulo por la anotacién en cuenta. El valor no se representa ya en un
documento, sino mediante un registro contable llevado por una entidad encargada, en
el marco de la Ley 6/2023, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion. El

esquema del titulo valor se conserva punto por punto, pero traducido a la técnica registral:

Funcién Titulo valor Anotacioén en cuenta
Soporte El documento El registro contable
Constitucion Emisidon y entrega del titulo Inscripcion en el registro
Transmision Endoso o tradicion Transferencia contable

o » Posesion conforme a la ley de  Certificado acreditativo de la
Legitimacion . . . L
circulacién inscripcion



Proteccién del adauirent Irreivindicabilidad (art. 545 del ~ Adquisicién a non domino del
roteccién del a irente
a4 Codigo de Comercio) adquirente de buena fe

La modalidad de representacién elegida ha de aplicarse a todos los valores integrados
en una misma emisién, pero ya no es irreversible: el art. 6.3 de la Ley 6/2023 permite
modificarla, y el paso de anotaciones en cuenta a titulos exige la previa autorizacion de
la CNMV. Lo que si es obligatorio es que los valores admitidos a negociacién en centros
de negociacién —mercados regulados, sistemas multilaterales y sistemas organizados de
contratacion— estén representados mediante anotaciones en cuenta o mediante siste-
mas basados en tecnologia de registros distribuidos (art. 6.2). Desaparece asi el papel,
pero sobrevive la funcién que cumplia —hacer que un derecho circule con la seguridad de

una cosa mueble—, que es, al fin, todo lo que el titulo valor vino a resolver.



TEMA 16

Epigrafe 2 — La letra de cambio: requisitos

formales, endoso y aceptacién

1. Concepto y personas que intervienen

Laletra de cambio es el titulo valor por excelencia y el prototipo de los titulos a la orden:
un documento formal, emitido con arreglo a un molde legal muy estricto, que incorpora
una orden de pago dirigida por quien lo emite a otra persona, para que esta pague una
suma determinada a un tercero o a quien este designe. Su régimen estd hoy en la Ley
19/1985, de 16 de julio, Cambiaria y del Cheque, cuyo Titulo I dedica los Capitulos I
alV alaemisiéony forma (arts. 1 a 13), al endoso (arts. 14 a 24), a la aceptacion (arts. 25

a 34) y al aval (arts. 35 a 37).

Antes de nada debe fijarse quién es quién en la letra, porque toda la mecanica cambiaria

consiste en saber qué obligacién asume cada firma:

* El librador es quien emite la letra y da la orden de pago. Es el creador del titulo y
el primer obligado en via de regreso: firma la letra y con esa firma garantiza tanto la
aceptacién como el pago.

* Ellibrado es la persona a quien se dirige la orden de pagar. Mientras no firme la letra
no esta obligado cambiariamente: es un designado, no un deudor cambiario. Si acepta,
se convierte en librado-aceptante y pasa a ser el obligado principal y directo.

* El tomador (o primer tenedor) es la persona a quien o a cuya orden debe hacerse el
pago. Es el acreedor cambiario originario.

* Los endosantes son los tenedores que van transmitiendo la letra por endoso. Cada uno
de ellos, al firmar el endoso, se incorpora a la cadena de obligados en via de regreso
frente a los tenedores posteriores.

* El avalista es quien garantiza el pago de la letra —total o parcialmente— por cuenta

de alguno de los firmantes (el avalado), respondiendo «de igual manera» que este.



La posicién del librador estd definida por una regla capital que explica por qué su firma es

imprescindible.

Articulo once de la Ley 19/1985 - Garantia del librador

El librador garantiza la aceptacién y el pago.

Podra eximirse de la garantia de la aceptacion, pero toda cldusula por la cual

se exonere de la garantia del pago se considerard como no escrita.

El librador puede, por tanto, desentenderse de que la letra sea aceptada —clausula «sin
garantia de aceptacion», perfectamente valida—, pero no puede desentenderse del pago: la
clausula que pretendiera exonerarle de la garantia del pago se tiene por no escrita, con lo
que la letra sigue siendo valida y el librador sigue respondiendo. Es la manifestacién mas

clara de que la letra no serviria para nada si su creador pudiera emitirla sin comprometerse.

La ley permite ademads que las tres posiciones basicas se concentren o se desdoblen.

Articulo cuarto de la Ley 19/1985 - Modalidades de giro

La letra de cambio también podra girarse:
a) A la orden del propio librador.
b) Contra el propio librador.

c) Por cuenta de un tercero.

En el primer caso el librador es a la vez tomador (letra a la propia orden), figura habitua-
lisima en el descuento bancario: el vendedor libra la letra contra su cliente y a su propio
favor. En el segundo, librador y librado coinciden (letra girada contra el propio librador),
que es un reconocimiento de deuda en forma cambiaria. En el tercero, el librador actiia

por cuenta de un tercero, sin que ese tercero quede obligado cambiariamente.

2. Los requisitos formales del articulo 1
La letra es un titulo rigurosamente formal: su validez como letra depende de que

contenga las menciones que la ley enumera. Ese elenco es el del art. 1.



Articulo primero de la Ley 19/1985 - Requisitos formales de la letra de cambio

La letra de cambio debera contener:

Primero.-La denominacién de letra de cambio inserta en el texto mismo

del titulo expresada en el idioma empleado para su redaccién.

Segundo.-El mandato puro y simple de pagar una suma determinada en

pesetas o moneda extranjera convertible admitida a cotizacién oficial.
Tercero.—El nombre de la persona que ha de pagar, denominada librado.
Cuarto.-La indicacién del vencimiento.

Quinto.-El lugar en que se ha de efectuar el pago.

Sexto.—El nombre de la persona a quien se ha de hacer el pago o a cuya orden

se ha de efectuar.
Séptimo.-La fecha y el lugar en que la letra se libra.

Octavo.-La firma del que emite la letra, denominado librador.

Ocho menciones, cada una con su propio filo:

1. La denominacién «letra de cambio» ha de figurar en el texto mismo del titulo —
no basta con el encabezamiento o el membrete— y en el idioma en que la letra esté
redactada. Una letra redactada en castellano no puede llevar la denominacién en otro
idioma, y viceversa.

2. El mandato puro y simple de pagar una suma determinada. «Puro y simple»
significa sin condicién ni contraprestacion: no cabe ordenar el pago «si se entrega
la mercancia». La suma ha de ser determinada y expresada en pesetas —hoy, euros,
por la conversién operada por la normativa de introduccién de la moneda tinica— o en
moneda extranjera convertible admitida a cotizacién oficial.

3. El nombre del librado, la persona que ha de pagar. Puede haber varios (art. 3),
y entonces se entiende que la letra «se dirige indistintamente a cada uno, para que

cualquiera de ellos pague el importe total de la misman».



4. La indicacién del vencimiento, que solo puede adoptar una de las cuatro formas del
art. 38 (a fecha fija, a un plazo desde la fecha, a la vista, a un plazo desde la vista);
cualquier otro vencimiento, o los vencimientos sucesivos, hacen la letra nula.

5. El lugar de pago, que puede estar en el domicilio de un tercero, en la localidad del
librado o en otra distinta (art. 5).

6. El nombre del tomador: la persona a quien o a cuya orden se ha de pagar. La letra
espafiola no admite el libramiento al portador: siempre ha de designarse un tomador.

7. La fechay el lugar del libramiento. La fecha es capital para computar plazos (presen-
tacién a la aceptacion, letras a plazo desde la fecha, devengo de intereses).

8. La firma del librador, que es el tnico requisito absolutamente insubsanable junto

con la denominacién, el mandato, el nombre del librado y el del tomador.

3. La subsanacion del articulo 2 y las clausulas facultativas
El rigor formal no es absoluto: la ley presume la voluntad del librador en tres omisiones

y las suple ella misma.

Articulo segundo de la Ley 19/1985 - Omisiones subsanables y clausulas faculta-

tivas

El documento que carezca de alguno de los requisitos que se indican en el
articulo precedente no se considera letra de cambio, salvo en los casos

comprendidos en los parrafos siguientes:
a) La letra de cambio cuyo vencimiento no este expresado se considerara
pagadera a la vista.

b) A falta de indicacién especial, el lugar designado junto al nombre del
librado se considerard como el lugar del pago y, al mismo tiempo, como lugar

del domicilio del librado.

c) La letra de cambio que no indique el lugar de su emisién se considerara

librada en el lugar designado junto al nombre del librador.

Tendran la consideracion de clausulas facultativas todas las menciones

puestas en la letra distintas de las sefialadas en el articulo precedente.




La regla, por tanto, se articula en dos planos. En el plano general, la falta de cualquiera
de los ocho requisitos priva al documento de la condiciéon de letra de cambio: no sera
nulo como documento —podra valer como reconocimiento de deuda, como prueba de un
contrato—, pero no producira efectos cambiarios, y su tenedor no dispondra ni de la
accién cambiaria ni del juicio especial. En el plano de las excepciones, tres omisiones
se salvan: la del vencimiento (letra a la vista), la del lugar de pago (el que figure junto
al nombre del librado) y la del lugar de libramiento (el que figure junto al nombre
del librador). Adviértase que las dos ultimas subsanaciones exigen que haya algun lugar
consignado junto al nombre correspondiente: si tampoco lo hay, la omisién deja de ser
subsanable.

Fuera del elenco del art. 1 y de estas suplencias, todo lo demds que se escriba en la letra
son clausulas facultativas: «sin gastos», «sin protesto», prohibicién de nuevo endoso,
clausula «no a la orden», domiciliaciéon bancaria, indicacién de intereses en las letras a la

vista o a plazo desde la vista (art. 6).

EJEMPLO

@ Una letra a la que le falta un requisito: dos desenlaces opuestos. Una
constructora libra un efecto de 12.000 € contra un cliente, con todos los datos

salvo el vencimiento.

* Falta el vencimiento (art. 2.a). La omisién es subsanable: la letra se
considera pagadera a la vista, de modo que el tenedor puede exigir el pago
con la simple presentacién, dentro del afio siguiente a su fecha (art. 39). El
titulo sigue siendo una letra de cambio perfecta y conserva su fuerza ejecutiva
por los 12.000 €.

* Falta, en cambio, la denominacidn «letra de cambio» en el texto del titulo
(art. 1.1.°). La omisién no esta entre las tres salvables del art. 2, asi que el
documento no se considera letra de cambio: el acreedor pierde la acciéon
cambiaria y el juicio especial, y tendrd que reclamar los 12.000 € por la via
ordinaria, probando el contrato de obra subyacente. Mismo importe, misma

deuda, dos caminos procesales muy distintos.




4. Reglas complementarias de la emisién: importe, firmasy

representacion
El Capitulo I afiade varias reglas de detalle. La discrepancia en el importe se resuelve

con dos criterios sucesivos.

Articulo séptimo de la Ley 19/1985 - Discrepancias en el importe

Cuando en una letra de cambio figure escrito el importe de la misma en letra

y en numeros serd valida la cantidad escrita en letra, en caso de diferencia.

La letra de cambio cuyo importe esté escrito varias veces por suma diferente,

ya sea en letra, ya sea en nameros, serd valida por la cantidad menor.

Primero prevalece la letra sobre el namero, y si la discrepancia se produce entre varias
expresiones del mismo tipo, prevalece la cantidad menor. En cuanto a las firmas, la ley

consagra el principio de autonomia de las obligaciones cambiarias.

Articulo octavo de la Ley 19/1985 - Autonomia de las obligaciones cambiarias

Cuando una letra de cambio lleve firmas de personas incapaces de obligarse, o
firmas falsas, de personas imaginarias, o firmas que por cualquier otra razén
no puedan obligar a las personas que hayan firmado la letra o a aquellas con
cuyo nombre aparezca firmada, las obligaciones de los demas firmantes

no dejaran por eso de ser validas.

Cuando quien firma la letra no lo hace en nombre propio, sino de otro, entra en juego el

régimen de la representacién cambiaria del art. 9.

Articulo noveno de la Ley 19/1985 - La representacion cambiaria

Todos los que pusieren firmas a nombre de otro en letras de cambio deberan
hallarse autorizados para ello con poder de las personas en cuya represen-

tacion obraren, expresandolo claramente en la antefirma.




Se presumira que los administradores de Compaiiias estan autorizados por
el solo hecho de su nombramiento.
Los tomadores y tenedores de letras tendran derecho a exigir a los firmantes

la exhibicion del poder.

La representacién exige, pues, dos cosas: poder suficiente y su reflejo en la antefirma —
la férmula que precede a la rabrica y advierte de que quien suscribe lo hace por cuenta
ajena—. Faltando cualquiera de ellas, la firma vincula a quien la estampa y no al supuesto
representado: el que firma sin poder, o excediéndolo, queda obligado personalmente en
via cambiaria (falsus procurator). La presuncién del parrafo segundo releva al administrador
social de acreditar su apoderamiento por el solo hecho del nombramiento, sin perjuicio

del derecho del tomador o tenedor a exigir la exhibicién del poder.

5. Laletra en blanco (art. 12), el suplemento (art. 13) y el timbre
Es préctica frecuente emitir la letra incompleta, dejando en blanco alguna mencién —
tipicamente el importe o el vencimiento— para que el tenedor la rellene después conforme
alo pactado. La ley no prohibe la letra en blanco: se limita a proteger al tenedor de buena

fe frente al relleno abusivo.

Articulo doce de la Ley 19/1985 - La letra en blanco

Cuando una letra de cambio, incompleta en el momento de su emisién, se
hubiese completado contrariamente a los acuerdos celebrados, el incum-
plimiento de estos acuerdos no podra alegarse contra el tenedor, a menos que

éste haya adquirido la letra de mala fe o con culpa grave.

La letra en blanco es, pues, valida, y el pacto de complemento vincula a las partes; pero el
deudor solo puede oponer al tenedor la infraccién de ese pacto si prueba que el tenedor
adquiri6 la letra de mala fe o con culpa grave. Frente a un tercero diligente, la letra vale

por lo que dice, no por lo que se pact6.



El art. 12 presupone que, cuando llega el momento de ejercitar los derechos
cambiarios, la letra ya estd completa. La letra en blanco es un titulo en
formacion: si al presentarla al pago siguen faltando menciones del art. 1 no
subsanables por el art. 2, el documento no sera letra de cambio. El blanco es un

estado transitorio, no una dispensa de los requisitos formales.

Cuando las menciones no caben materialmente en el documento, el art. 13 permite

ampliar la letra.

Articulo trece de la Ley 19/1985 - El suplemento

Cuando la extensién de las menciones que hayan de figurar en la letra asi
lo exija, podra ampliarse el documento en que conste la letra de cambio,
incorporando un suplemento por medio de una hoja adherida en la que
se identifique la misma y en la que podrdn hacerse constar cualesquiera
menciones previstas en la presente Ley, con excepcién de las enumeradas en
el articulo primero, que deberan figurar en el documento en que se creo la

letra.

El suplemento sirve para endosos, avales o clausulas facultativas cuando el papel se agota,
pero nunca para las ocho menciones esenciales: esas han de constar en el documento
originario.

Al margen del régimen cambiario estd el timbre. La letra de cambio es un documento
sujeto a la modalidad de actos juridicos documentados del Impuesto sobre Transmisio-
nes Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados (texto refundido aprobado por el Real
Decreto Legislativo 1/1993), que obliga a extenderla en el efecto timbrado de la clase
correspondiente a su cuantia. La consecuencia de extenderla en efecto de cuantia inferior
no es la nulidad cambiaria —la Ley 19/1985 no incluye el timbre entre los requisitos del

art. 1—, sino la pérdida de la eficacia ejecutiva del titulo: el documento sigue siendo



letra, pero deja de servir para el juicio cambiario. Es la mejor prueba de que validez

cambiaria y fuerza ejecutiva son planos distintos.

6. El endoso: concepto, requisitos y clases

El endoso es la forma propia de transmitir la letra: una declaraciéon cambiaria, escrita en
el titulo y firmada por el tenedor (endosante), por la que este transmite la letra a otra
persona (endosatario). Su punto de partida es que la letra es naturalmente transmisible

por endoso.

Articulo catorce de la Ley 19/1985 - Transmisibilidad por endoso

La letra de cambio, aunque no esté expresamente librada a la orden, sera

trasmisible por endoso.

Cuando el librador haya escrito en la letra de cambio las palabras «no a la
orden», 0 una expresion equivalente, el titulo no sera transmisible, sino

en la forma y con los efectos de una cesién ordinaria.

El endoso podra hacerse incluso a favor del librado, haya aceptado o no,
del librador o de cualquier otra persona obligada en la letra. Todas estas

personas podran endosarla de nuevo.

Tres ideas: la aptitud para el endoso es implicita —no hace falta la clausula «a la orden»—;
el librador puede excluirla con la cldusula «no a la orden», que degrada la circulacién a
cesion ordinaria (con lo que el cesionario queda expuesto a las excepciones oponibles
al cedente); y el endoso puede hacerse a favor de quien ya esta obligado en la letra,

incluido el librado, que ademas podrd volver a endosarla (endoso de retorno).

Los requisitos de fondo y de forma estdn en los arts. 15y 16.

Articulo quince de la Ley 19/1985 - Requisitos del endoso

El endoso debera ser total, puro y simple. Toda condicién a la que aparezca

subordinado se considerara no escrita.



El endoso parcial serd nulo.

El endoso al portador equivaldrd a un endoso en blanco.

Articulo dieciséis de la Ley 19/1985 - Forma del endoso y endoso en blanco

El endoso debera escribirse en la letra o en su suplemento y sera firmado

por el endosante.

Ser4 endoso en blanco el que no designe al endosatario o consista simple-
mente en la firma del endosante. En este ultimo caso, para que el endoso

sea valido debera estar escrito al dorso de la letra de cambio.

Notese la asimetria del régimen sancionador: la condicién se tiene por no escrita —el
endoso vale, depurado de la condicién—, mientras que el endoso parcial es nulo, porque

partir el crédito cambiario haria inmanejable el titulo. De aqui salen las clases de endoso:

* Endoso pleno (o nominativo): designa expresamente al endosatario («Paguese a X»),
va firmado por el endosante y puede constar en el anverso o en el dorso.

* Endoso en blanco: no designa endosatario, o consiste solo en la firma del endosante. En
este segundo caso —la firma aislada—, la ley exige que se escriba al dorso, precisamente
para no confundirla con la aceptacién (firma del librado en el anverso) o con el aval
(firma en el anverso).

* Endoso al portador: la ley lo equipara al endoso en blanco (art. 15, parrafo tercero),
de modo que no crea una categoria distinta.

* Endoso en comisién de cobranza (art. 21) y endoso en garantia o en prenda
(art. 22): son endosos limitados, que no transmiten la propiedad del crédito sino que

legitiman al tenedor para cobrarlo o le garantizan con él.

Articulo veintiuno de la Ley 19/1985 - Endoso en comisién de cobranza

Cuando el endoso contenga la mencién «valor al cobro», «para cobranzan,

«por poder», o cualquier otra que indique un simple mandato, el tenedor



podré ejercer todos los derechos derivados de la letra de cambio, pero no

podra endosar ésta sino a titulo de comision de cobranza.

En este caso, las personas obligadas, s6lo podran invocar contra el tenedor

las excepciones que pudieran alegarse contra el endosante.

La autorizacién contenida en el endoso de apoderamiento no cesara por la

muerte del mandante, ni por su incapacidad sobrevenida.

Articulo veintidés de la Ley 19/1985 - Endoso en garantia

Cuando un endoso contenga la mencién «valor en garantia», «valor en
prenda», o cualquier otra que implique una garantia, el tenedor podra ejercer
todos los derechos que derivan de la letra de cambio, pero el endoso hecho

por él sélo valdra como comision de cobranza.

Las personas obligadas no podran invocar contra el tenedor de una letra reci-
bida en prenda o en garantia las excepciones fundadas en sus relaciones
personales con el endosante que las transmiti6 en garantia, a menos que el
tenedor, al recibir la letra, hubiera procedido a sabiendas en perjuicio del

deudor.

La diferencia entre ambos es precisa: en la comisiéon de cobranza el tenedor acttia como
mandatario, de modo que los obligados le pueden oponer las mismas excepciones que
al endosante (no hay adquisicién auténoma del derecho); en el endoso en garantia el
tenedor es acreedor pignoraticio con interés propio, y por eso queda inmunizado frente
a las excepciones personales del endosante, salvo que hubiera actuado a sabiendas en

perjuicio del deudor.

7. Los efectos del endoso: traslativo, legitimador y de garantia

El endoso pleno produce tres efectos que deben distinguirse con nitidez.



a) Efecto traslativo. El endoso transmite el crédito cambiario integro y, ademads, lo hace
de manera auténoma: el endosatario no recibe el derecho del endosante con sus vicios,

sino un derecho ex novo nacido del propio titulo.

Articulo diecisiete de la Ley 19/1985 - Efecto traslativo y facultades del tenedor en
blanco

El endoso transmite todos los derechos resultantes de la letra de cambio.

Cuando el endoso esté en blanco, el tenedor podra:

1. Completar el endoso en blanco con su nombre o con el de otra persona.

2. Endosar la letra nuevamente en blanco o hacerlo designando un endosa-

tario determinado.

3. Entregar la letra a un tercero, sin completar el endoso en blanco y sin

endosarla.

Articulo veinte de la Ley 19/1985 - Inoponibilidad de excepciones personales

El demandado por una accién cambiaria no podra oponer al tenedor excep-
ciones fundadas en sus relaciones personales con el librador o con
los tenedores anteriores, a no ser que el tenedor, al adquirir la letra, haya

procedido a sabiendas en perjuicio del deudor.

b) Efecto legitimador. El tenedor que exhibe una cadena regular de endosos se presume

titular sin necesidad de probar nada mas.

Articulo diecinueve de la Ley 19/1985 - Legitimacion del tenedor

El tenedor de la letra de cambio se considerard portador legitimo de la
misma cuando justifique su derecho por una serie no interrumpida de
endosos, aun cuando el ultimo endoso esté en blanco. A tal efecto, los

endosos tachados se consideraran como no escritos. Cuando un endoso




en blanco vaya seguido de otro endoso, el firmante de éste se entenderd que

adquirié la letra por el endoso en blanco.

Cuando una persona sea desposeida de una letra de cambio, por cualquier
causa que fuere, el nuevo tenedor que justifique su derecho en la forma
indicada en el parrafo precedente no estara obligado a devolver la letra si

la adquiri6 de buena fe.

c) Efecto de garantia. Cada endosante se suma a la lista de obligados en via de regreso,

salvo que se exonere.

Articulo dieciocho de la Ley 19/1985 - Garantia del endosante y prohibicion de

nuevo endoso

El endosante, salvo cldusula en contrario, garantiza la aceptacion y el pago

frente a los tenedores posteriores.

El endosante puede prohibir un nuevo endoso. En este caso, no respon-

dera frente a las personas a quienes ulteriormente se endosare la letra.

La comparacion con el art. 11 es reveladora: el librador no puede eximirse de la garantia
del pago, pero el endosante si puede hacerlo mediante cldusula «sin garantia», e incluso
puede prohibir el nuevo endoso para limitar su responsabilidad a su endosatario
inmediato. La letra sigue circulando, pero ese endosante queda fuera del alcance de los

tenedores posteriores.

EJEMPLO

® Un endoso en blanco que circula sin dejar rastro. Una letra de 8.000 €,
librada por A contra B (que la acepta) y a favor de C, la endosa C poniendo solo

su firma al dorso: endoso en blanco valido (art. 16). C entrega el titulo a D.

e D, tenedor de una letra con endoso en blanco, tiene las tres opciones del art.

17: escribir su nombre y convertirlo en endoso pleno, endosarla de nuevo (en




blanco o a persona determinada), o entregarla a E sin firmar nada. Elige
lo ultimo, y asi la letra pasa a E sin que D aparezca en el titulo: D no ha
firmado, de modo que no responde en via de regreso.

* E se presenta al cobro. Esta legitimado por el art. 19, porque la serie de
endosos no estd interrumpida y el altimo esta en blanco. B, aceptante, pre-
tende oponerle que la mercancia que compré a C llegé defectuosa: excepcién
personal frente a un tenedor anterior, inoponible a E salvo que E hubiera
adquirido la letra a sabiendas en perjuicio de B (art. 20). B tendra que pagar los

8.000 € y discutir la calidad de la mercancia con C en un pleito aparte.

Obligados frente a E: B como aceptante, A como librador y C como endosante

firmante. D, invisible en el titulo, no responde.

8. El endoso posterior al vencimiento y la cesién ordinaria
El endoso no caduca con el vencimiento, pero su eficacia se degrada a partir de cierto

momento.

Articulo veintitrés de la Ley 19/1985 - Endoso posterior al vencimiento

El endoso posterior al vencimiento, que no podra ser realizado por el acep-
tante, producira los mismos efectos que un endoso anterior. Sin embargo,
el endoso posterior al protesto o a la declaracién equivalente por falta de
pago o al vencimiento del plazo establecido para levantar el protesto no

producira otros efectos que los de una cesién ordinaria.

El endoso sin fecha se considerara hecho antes de terminar el plazo fijado

para levantar el protesto, salvo prueba en contrario.

Hay, pues, tres tramos temporales. Antes del vencimiento, endoso pleno. Entre el venci-
miento y el protesto (o el fin del plazo para levantarlo), el endoso conserva plenos
efectos cambiarios, con la tnica salvedad de que no puede realizarlo el aceptante —

que ya es el obligado principal y nada tendria que transmitir—. Después del protesto o



agotado el plazo para levantarlo, el endoso vale solo como cesién ordinaria, y con ello se
pierde la autonomia: el cesionario queda expuesto a las excepciones oponibles al cedente.
La presuncion del parrafo segundo es procesalmente decisiva: el endoso sin fecha se

entiende hecho en tiempo util, y quien sostenga lo contrario debe probarlo.

Articulo veinticuatro de la Ley 19/1985 - Efectos de la cesién ordinaria

La cesién ordinaria de la letra transmitird al cesionario todos los derechos
del cedente, en los términos previstos en los articulos 347 y 348 del Cédigo
de Comercio.

El cesiénario tendra derecho a la entrega de la letra. Iguales efectos
producirad la transmisién de la letra por cualquier otro medio distinto del

endoso.

9. La aceptacion: presentacion, plazos y forma
La aceptacion es la declaracién por la que el librado asume la orden de pago y se convierte
en obligado principal del titulo. Hasta ese momento la letra contiene una orden dirigida

a alguien que no debe nada cambiariamente.

Articulo veinticinco de la Ley 19/1985 - Presentacion a la aceptacion

El tenedor o el simple portador de una letra de cambio podra presentarla
a la aceptacion del librado, en el lugar de su domicilio y hasta la fecha de

su vencimiento.

La presentacién es, como regla, facultativa: el tenedor «podra» presentarla. Pero el librador

puede alterar ese régimen en los dos sentidos.



Articulo veintiséis de la Ley 19/1985 - Letras de presentacion obligatoria y de

aceptacion prohibida

En toda letra de cambio el librador podra establecer que habra de presen-

tarse a la aceptacion, fijando o no un plazo para ello.

También podra prohibir en la letra su presentacién a la aceptacion, salvo que
sea pagadera en el domicilio de un tercero, o en una localidad distinta de
la del domicilio del librado, o se trate de una letra girada a un plazo desde

la vista.

Podra, asimismo, establecer que la presentacion a la aceptacién no habra de

efectuarse antes de determinada fecha.

Todo endosante podrd establecer que la letra debera presentarse a la acep-
tacién fijando o no un plazo para ello, salvo que el librador haya prohibido la

aceptacion.

La prohibiciéon de presentar a la aceptacién tiene, por tanto, tres excepciones: la letra
domiciliada en casa de un tercero, la pagadera en localidad distinta de la del domicilio del
librado y la girada a plazo desde la vista —en esta tltima porque sin aceptacién no habria
manera de fijar el vencimiento (art. 40)—. Y adviértase la jerarquia entre firmantes: el
endosante puede imponer la presentacién, pero no puede contradecir la prohibicién del

librador.

Articulo veintisiete de la Ley 19/1985 - Plazo en las letras a plazo desde la vista

Las letras de cambio a un plazo desde la vista deberan presentarse a la

aceptacion en el término de un afio a partir de su fecha.
El librador podra acortar este ultimo plazo o fijar uno mas largo.

Estos plazos podran ser acortados por los endosantes.

De nuevo la jerarquia: el librador puede acortar o alargar el plazo anual; los endosantes,

solo acortarlo. El art. 28 completa la mecanica de la presentacién: el librado puede pedir



una segunda presentacion al dia siguiente de la primera —y su incumplimiento solo es
alegable por los obligados en regreso si consta en el protesto o en la declaracién equivalente

—, y el portador no esta obligado a dejar la letra en poder del librado.

Articulo veintinueve de la Ley 19/1985 - Forma y fecha de la aceptacion

La aceptacion se escribira en la letra de cambio. Se expresard mediante la
palabra «acepto» o cualquier otra equivalente, e ird firmada por el librado.
La simple firma de éste puesta en el anverso de la letra equivale a la
aceptacion.

Cuando la letra sea pagadera a cierto plazo desde la vista, o cuando deba
presentarse a la aceptaciéon en un plazo fijado por una estipulacién especial,
la aceptacién deberd llevar la fecha del dia en que se haya dado, a no ser
que el portador exija que se fije la fecha del dia de la presentacion. A falta
de fecha, el portador, para conservar sus derechos contra los endosantes y
contra el librador, hard constar esa omisién mediante protesto, levantado

en tiempo habil.

Dos precisiones formales de maxima importancia practica: la aceptaciéon no puede constar
en documento separado, y la simple firma del librado en el anverso basta como acep-
tacién —de ahi que la firma aislada del endosante deba ir al dorso (art. 16)—. Y una
precision sobre la fecha: su omisién no invalida la aceptacién, pero obliga al portador a

protestar para no perder la accién de regreso.

10. Aceptacion parcial, negativa y efectos

La aceptacién ha de ser pura y simple, con una sola excepcién tasada.

Articulo treinta de la Ley 19/1985 - Aceptacion pura y simple, aceptacion parcial y

modificaciones

La aceptacién serd puray simple, pero el librado podra limitarla a una parte

de la cantidad.



Cualquier otra modificacién introducida por la aceptacién en el texto de
la letra de cambio, equivaldra a una negativa de aceptaciéon. Esto no
obstante, el aceptante quedara obligado con arreglo a los términos de su

aceptacion.

La tnica limitacién permitida es la cuantitativa: la aceptacion parcial. Cualquier otra
alteracién —cambiar el vencimiento, someter la aceptacién a una condicién, modificar el
lugar de pago fuera de los cauces del art. 32— se trata como negativa de aceptacion, con
la particularidad de que el aceptante sigue obligado en los términos en que aceptd. Es
decir, la ley obtiene un doble resultado: el tenedor puede ir en regreso anticipado por no
estar la letra aceptada como se libr6, y ademas conserva al librado como obligado en la

medida de su declaracion.

Articulo treinta y tres de la Ley 19/1985 - Efecto de la aceptacion

Por la aceptaciodn, el librado se obliga a pagar la letra de cambio a su

vencimiento.

Articulo cincuenta de la Ley 19/1985 - Regreso anticipado por falta de aceptacion

(parrafos primero y segundo)

El tenedor podrd ejercitar su accién de regreso contra los endosantes, el
librador y las demas personas obligadas, una vez vencida la letra, cuando

el pago no se haya efectuado.

La misma accién podra ejercitarse antes del vencimiento en los siguientes

casos:
a) Cuando se hubiere denegado total o parcialmente la aceptacion.

b) Cuando el librado, sea o no aceptante, se hallare declarado en concurso

o hubiere resultado infructuoso el embargo de sus bienes.




c) Cuando el librador de una letra, cuya presentacion a la aceptacion haya

sido prohibida, se hallare declarado en concurso.

La negativa de aceptacion tiene, por tanto, un efecto capital: anticipa el vencimiento
a efectos de regreso. El tenedor no ha de esperar a la fecha sefialada, sino que puede
reclamar ya del librador, de los endosantes y de sus avalistas, previo protesto por falta de
aceptacion —o la declaracién equivalente del librado, firmada y fechada en la propia
letra (art. 51, parrafo segundo)—, que debe extenderse dentro del plazo de presentacién
o de los ocho dias habiles siguientes y que ademas exime de la presentacién al pago
y del protesto por falta de pago (art. 51). El art. 31 afiade que, en la letra girada contra

varios librados, la negativa de uno solo ya abre el regreso del art. 50.

Por ultimo, la aceptacion tachada antes de devolver el titulo se tiene por no puesta.

Articulo treinta y cuatro de la Ley 19/1985 - Cancelacién de la aceptacion

Cuando el librado tuviere en su poder la letra para su aceptacion, la aceptare
y antes de devolverla tachare o cancelare la aceptacion, se considerara
que la letra no ha sido aceptada. Salvo prueba en contrario, la tachadura se

considerard hecha por el librado y antes de la devolucién del titulo.

Esto no obstante, si el librado hubiese notificado su aceptacién por escrito
al tenedor o a cualquier firmante de la letra quedara obligado frente a éstos

en los términos de su aceptacion.

EJEMPLO

® Aceptacion parcial: qué cobra el tenedor y a quién. Letra de 30.000 €
librada por A contra B, a favor de C, con vencimiento a fecha fija. B acepta solo

20.000 € («acepto por 20.000 €») porque discute el resto de la factura.

* Laaceptacion parcial es licita (art. 30): B queda obligado como aceptante por

20.000 € y respondera de esa suma al vencimiento (art. 33).




* Por los 10.000 € restantes la aceptacién se ha denegado parcialmente, lo
que abre a C la accién de regreso anticipada contra A —y contra los endo-
santes y avalistas que hubiera— sin esperar al vencimiento (art. 50.2.a),
previo protesto por falta de aceptacion levantado en plazo (art. 51).

e Si, en cambio, B hubiera escrito «acepto, pagadero seis meses mas tarde»,
no habria aceptacién parcial sino modificacion del texto: se trataria como
negativa de aceptacion por el total, con regreso anticipado por los 30.000

€, aunque B seguiria obligado «con arreglo a los términos de su aceptacion».

11. El aval

El aval es la garantia cambiaria tipica: una declaracién, puesta en la letra o en su suple-

mento, por la que el avalista garantiza el pago por cuenta de un firmante.

Articulo treinta y cinco de la Ley 19/1985 - Contenido y momento del aval

El pago de una letra podra garantizarse mediante aval, ya sea por la totalidad

o por parte de su importe.
Esta garantia puede prestarla un tercero o también un firmante de la letra.

El aval podra suscribirse incluso después del vencimiento y denegacién
de pago de la letra, siempre que al otorgarse no hubiere quedado liberado

ya el avalado de su obligaciéon cambiaria.

Articulo treinta y seis de la Ley 19/1985 - Forma del aval

El aval ha de ponerse en la letra o en su suplemento. Se expresara
mediante las palabras «por aval» o cualquier otra férmula equivalente, e ird
firmado por el avalista.

La simple firma de una persona puesta en el anverso de la letra de cambio

vale como aval, siempre que no se trate de la firma del librado o del librador.




El aval deberd indicar a quién se avala. A falta de esta indicacién, se

entenderd avalado el aceptante, y en defecto de éste, el librador.

No producira efectos cambiarios el aval en documento separado.

Articulo treinta y siete de la Ley 19/1985 - Responsabilidad del avalista

El avalista responde de igual manera que el avalado, y no podra oponer
las excepciones personales de éste. Serd valido el aval aunque la obliga-
cién garantizada fuese nula por cualquier causa que no sea la de vicio de

forma.

Cuando el avalista pagare la letra de cambio adquirira los derechos deri-
vados de ella contra la persona avalada y contra los que sean responsables

cambiariamente respecto de esta ultima.

El aval cambiario se distingue de la fianza civil en tres rasgos: es solidario y no subsidiario
—el avalista responde «de igual manera que el avalado», sin beneficio de excusién—; es
auténomo, porque vale aun si la obligacién avalada es nula, con la sola excepcién del
vicio de forma, y es abstracto, porque el avalista no puede escudarse en las excepciones
personales de su avalado. Al pagar, el avalista se subroga en los derechos cambiarios contra
el avalado y contra quienes respondan frente a este, de modo que el avalista del aceptante
puede reclamar a todos, mientras que el avalista de un endosante solo podra dirigirse

contra ese endosante, los anteriores, el librador y el aceptante.



RECUERDA

Cinco automatismos formales que deciden preguntas de test:

* Firma sola en el anverso — aceptacion si es del librado (art. 29); aval si es
de cualquier otro que no sea librado ni librador (art. 36).

* Firma sola al dorso — endoso en blanco (art. 16).

 Aval sin indicacion de avalado — se avala al aceptante, y en su defecto al
librador (art. 36).

* Endoso parcial, nulo, aceptacidn parcial, valida (arts. 15y 30).

e Aval en documento separado, sin efectos cambiarios; aceptacion, solo en

la letra (arts. 29 y 36).



TEMA 16

Epigrafe 3 — El pago de la letra y las excepcio-

nes cambiarias

1. Las cuatro clases de vencimiento (arts. 38 a 42, 90y 91)

La letra de cambio es un titulo de crédito a plazo: entre la emisidn y el momento en que
puede exigirse el pago media un tiempo que la propia letra determina. Ese momento es el
vencimiento, y la Ley 19/1985 no lo deja a la libre imaginacién de las partes: lo somete
a un numerus clausus de cuatro modalidades, con la sancién mas drastica —la nulidad

del titulo— para quien se aparte de ellas.

Articulo 38 de la Ley 19/1985 - Las clases de vencimiento

La letra de cambio podra librarse:

1. A fecha fija.
2. A un plazo contado desde la fecha.
3. Alavista.

4. A un plazo contado desde la vista.

Las letras de cambio que indiquen otros vencimientos o vencimientos

sucesivos seran nulas.

El cierre del elenco tiene una razén practica evidente. La letra circula por endoso y su
valor depende de que cualquier tenedor sucesivo pueda leer en el papel, sin averiguaciones
externas, cudndo podré cobrar. Un vencimiento sujeto a condicién, o escalonado en plazos
sucesivos como si fuese un préstamo amortizable, destruiria esa certeza. De ahi la nulidad,
que aqui no es un simple defecto de forma subsanable, sino la desaparicion del titulo como

letra de cambio.



Las cuatro clases se agrupan de dos en dos. En la letra a fecha fija el dia esta escrito en el
titulo («pagaré el 15 de octubre de 2026»), y en la librada a un plazo contado desde la
fecha basta una operacién aritmética sobre un dato que también consta en el papel: la fecha
de libramiento («a tres meses fecha»). En ambas el vencimiento es cierto y determinado
desde el nacimiento de la letra, sin que dependa de ningtin acto posterior. Las otras dos,
en cambio, son de vencimiento indeterminado en el momento de la emision: la letra a
la vista vence cuando el tenedor la presenta, y la librada a un plazo desde la vista cuenta

ese plazo desde que la letra se muestra al librado.

Articulo 39 de la Ley 19/1985 - La letra a la vista

La letra de cambio a la vista serd pagadera a su presentacion. Debera
presentarse al pago dentro del afio siguiente a su fecha. El librador podra
acortar este plazo o fijar uno mas largo. Estos plazos podran ser acortados

por los endosantes.

El librador podra disponer que una letra de cambio pagadera a la vista no se
presente al pago antes de una determinada fecha. En este caso, el plazo para

la presentacién se contara desde dicha fecha.

El precepto encierra una asimetria: el librador puede mover el plazo anual en las dos
direcciones —acortarlo o alargarlo—, mientras que los endosantes solo pueden acortarlo.
La logica es de garantia: el endosante responde del pago frente a los tenedores posteriores,
y por eso se le permite reducir el tiempo durante el cual queda expuesto, pero no ampliar

una responsabilidad que el librador configur6.

En la letra librada a un plazo desde la vista la «vista» necesita un punto de anclaje visible,

y ese punto es la aceptacién.

Articulo 40 de la Ley 19/1985 - El vencimiento a un plazo desde la vista

El vencimiento de una letra de cambio a un plazo desde la vista, se determi-
nard por la fecha de la aceptacion o, en defecto de ésta, por la del protesto

o declaracién equivalente.




A falta de protesto, toda aceptacion que no lleve fecha se considerard, siempre
frente al aceptante, que ha sido puesta el altimo dia del plazo sefialado

para su presentacion a la aceptacion.

Se ve aqui por qué la aceptaciéon debe fecharse en esta clase de letras: sin fecha no hay
«vista», y sin «vista» no hay vencimiento computable. La ley resuelve el vacio con una
presuncion —la aceptacién se tuvo por puesta el ultimo dia del plazo de presentacién
—, pero la limita expresamente a la relacion frente al aceptante, que es quien pudo evitar el

problema fechando su firma.

El cémputo de los plazos expresados en meses tiene su propia regla.

Articulo 41 de la Ley 19/1985 - Computo del vencimiento por meses

En las letras de cambio libradas a uno o varios meses a partir de su fecha o
de la vista, su vencimiento se determinara computdndose los meses de fecha
a fecha. Cuando en el mes del vencimiento no hubiere dia equivalente al

inicial del cémputo se entenderd que el plazo expira el tltimo del mes.

En el conjunto no se excluyen los dias inhabiles, pero si el dia del
vencimiento lo fuera, se entenderd que la letra vence el primer dia habil

siguiente.

Dos reglas, que no deben mezclarse. La primera resuelve el desajuste de calendario: de
fecha a fecha, y si el mes de destino no tiene dia equivalente, se va al altimo dia de ese
mes. La segunda distingue entre el interior del plazo y su término: los dias inhdbiles
intermedios se cuentan siempre, pero si el vencimiento cae en inhabil se corre al primer dia
habil siguiente. A ello se afiaden dos preceptos generales del Capitulo XIII que completan

el sistema.



Articulos 90y 91 de la Ley 19/1985 - Dias inhabiles y cémputo de plazos

Articulo 90. El pago de una letra de cambio cuyo vencimiento sea en dia
legalmente considerado como festivo, serd exigible el primer dia habil
siguiente. A estos efectos son declarados dias festivos o inhdbiles los no
laborables para el personal de las Entidades de crédito. Asimismo, cua-
lesquiera otros actos relativos a letra de cambio y, en especial, la presentacion

a la aceptacion y el protesto, sélo podran hacerse en dias laborables.

Cuando alguno de estos actos deba efectuarse en determinado plazo cuyo
altimo dia sea festivo, dicho plazo quedara prorrogado hasta el primer
dia laborable siguiente a su expiracién. Los dias festivos intermedios se

incluiran en el cémputo del plazo.

Articulo 91. Para el cobmputo de los plazos legales o los sefialados en la letra

no se comprenderd el dia que les sirva de punto de partida.

No se admitirdn términos de gracia o cortesia, ni legales ni judiciales.

La expresion «no laborables para el personal de las Entidades de crédito» es una definicién
bancaria, no administrativa, de la inhabilidad: son inhabiles los sdbados y domingos y los
festivos del calendario bancario, aunque para otros efectos el sabado sea dia habil. Y la
prohibicién de términos de gracia cierra la puerta a cualquier cortesia judicial: en materia

cambiaria el plazo es el plazo.

EJEMPLO

@ Cémo se computa un vencimiento, paso a paso. Se libran dos letras y hay

que fijar su vencimiento, la presentacion al pago y el ultimo dia para protestar.

Letra Libramiento Regla aplicada Vencimiento

Art. 41, parrafo 1.%
abril no tiene dia  jueves 30 de abril
31 — Ultimo dia del  de 2026

mes

A tres meses fecha 31 deenerode 2026




Art. 91: no se cuenta L.
lunes 15 de junio de

A treinta dias fecha 15 de mayo de 2026 el diainicial — el dia 2026

30 cae en domingo

En la primera letra, el plazo de tres meses deberia expirar el 31 de abril, dia que
no existe: el vencimiento se traslada al 30 de abril, que en 2026 es jueves y dia
habil bancario. La presentacién al pago puede hacerse ese mismo dia o en uno
de los dos dias habiles siguientes (art. 43): el viernes 1 de mayo es festivo y
el fin de semana no es laborable para la banca, de modo que los dos dias habiles
son lunes 4 y martes 5 de mayo. El protesto por falta de pago dispone de
ocho dias habiles contados desde el del vencimiento (art. 51): 4, 5, 6, 7y 8 de
mayo, y 11, 12 y 13 de mayo, con lo que el altimo dia 1til es el miércoles 13

de mayo de 2026.

En la segunda letra, los treinta dias se cuentan sin el 15 de mayo (art. 91) y
sin excluir los inhdbiles intermedios (art. 41, parrafo 2.°), lo que sitaa el dia
trigésimo en el domingo 14 de junio. Como el dia del vencimiento es inhabil,
laletra vence el lunes 15 de junio. Noétese la diferencia: los domingos interiores

del plazo se cuentan, el domingo final no.

El art. 42, por ultimo, resuelve el problema de las letras giradas entre plazas con calen-
darios diferentes: en las pagaderas a fecha fija se atiende al calendario del lugar del
pago, y en las libradas a cierto plazo desde su fecha el dia de la emisidén se traslada al dia
correspondiente del calendario del lugar del pago, con la misma regla para la presentacién
a la aceptacion. Todo ello salvo que de la letra resulte la intencién del librador de adoptar

reglas distintas.

2. La presentacién al pago, el pago parcial y el pago anticipado

(arts. 43 a 48)

El pago es la forma normal de extinciéon de la obligacién cambiaria, y la ley lo articula como
un acto que el tenedor debe provocar presentando el titulo. La letra no se cobra sola: es

un titulo de presentacién necesaria.



Articulo 43 de la Ley 19/1985 - La presentacién al pago

El tenedor de una letra de cambio pagadera en dia fijo o a un plazo a contar
desde la fecha o desde la vista, debera presentar la letra de cambio al pago

en el dia de su vencimiento, o en uno de los dos dias habiles siguientes.

Cuando se trate de letras de cambio domiciliadas en una cuenta abierta en
Entidad de crédito, su presentaciéon a una Camara o sistema de compen-

sacion equivaldra a su presentacién al pago.

Cuando la letra de cambio se encuentre en poder de una Entidad de crédito,
la presentacién al pago podra realizarse mediante el envio al librado con
anterioridad suficiente al dia del vencimiento, de un aviso conteniendo todos
los datos necesarios para la identificacién de la letra, a fin de que pueda

indicar sus instrucciones para el pago.

Los parrafos segundo y tercero son la adaptacién del régimen clasico a la realidad de la
letra bancarizada, que es la que circula en la practica: la letra domiciliada en cuenta se
presenta al pago mediante la compensacién interbancaria, y la letra en poder de un banco
puede presentarse por simple aviso previo al librado. La presentacion fisica del papel en

el mostrador es hoy la excepcién.

Presentada la letra, el pago produce sus efectos con dos particularidades: el recibi y la

prohibiciéon de rechazar el pago parcial.

Articulo 45 de la Ley 19/1985 - El recibi y el pago parcial

El librado podré exigir al pagar la letra de cambio que le sea entregada con
el recibi del portador, salvo que éste sea una Entidad de crédito, en cuyo
caso ésta podra entregar, excepto si se pactara lo contrario entre librador y
librado, en lugar de la letra original, un documento acreditativo del pago

en el que se identifique suficientemente la letra. [...] Se presumira pagada




la letra que, después de su vencimiento, se hallare ésta o el documento a que

se refiere este articulo en poder del librado o del domiciliatario.
El portador no podra rechazar un pago parcial.

En caso de pago parcial, el librado podra exigir que este pago se haga constar

en la letra y que se le dé recibo del mismo.

La regla del pago parcial es una excepcién cambiaria al principio civil de integridad del
pago del art. 1.169 del Codigo Civil, segun el cual el acreedor no puede ser compelido a
recibir parcialmente la prestaciéon. Aqui si puede, y la razén es la existencia de una cadena
de obligados en via de regreso: cada euro cobrado del librado es un euro que ya no habra
que reclamar a endosantes, librador y avalistas, de modo que el pago parcial beneficia a
todos ellos. El tenedor conserva la letra —anotando en ella el pago recibido— y la via de

regreso queda abierta solo por el resto impagado.

El pago anticipado funciona con la misma légica de proteccién del trafico.

Articulo 46 de la Ley 19/1985 - El pago anticipado y el pago liberatorio

El portador de una letra de cambio no podra ser obligado a recibir el pago

antes de su vencimiento.

El librado que pagare antes del vencimiento, lo hara por su cuenta y
riesgo.

El que pagare al vencimiento quedara liberado, a no ser que hubiere incurrido
en dolo o culpa grave al apreciar la legitimacion del tenedor. A tal efecto,
estard obligado a comprobar la regularidad de la serie de los endosos, pero

no la autenticidad de la firma de los endosantes.

Tres reglas encadenadas. Primera: el tenedor no estd obligado a cobrar antes de tiempo,
porque el plazo también juega en su favor —puede haber colocado el crédito, descontado
la letra o calculado intereses—. Segunda: quien paga anticipadamente asume el riesgo de

que el titulo llegue después a manos de un tenedor legitimo distinto, y en tal caso habra



pagado mal. Tercera, y la mas importante en la practica: el pago al vencimiento libera
al librado con un estdndar de diligencia deliberadamente liviano. Debe verificar que la
cadena de endosos es formalmente regular y continua, pero no la firmeza de cada firma.

Solo el dolo o la culpa grave le privan del efecto liberatorio.

Si el tenedor no presenta la letra al pago en plazo, el deudor no queda atrapado.

Articulo 48 de la Ley 19/1985 - La consignacién del importe

A falta de presentacién al pago de la letra de cambio en el plazo fijado por
el articulo 43, todo deudor tendrd la facultad de consignar su importe en
depésito a disposicién del tenedor y por su cuenta y riesgo, judicialmente

o en una Entidad de crédito, Notario o Agente mediador colegiado.

La altima mencién es una denominacién desfasada: los corredores de comercio colegia-
dos, tinicos agentes mediadores que quedaban con esa funcién, se integraron en el Cuerpo
unico de Notarios por la disposicién adicional vigésima cuarta de la Ley 55/1999. En
la practica, hoy la consignacién solo cabe judicialmente, en una entidad de crédito o ante

Notario.



El art. 47, que regula el pago de las letras libradas en moneda extranjera con-
vertible admitida a cotizacién oficial, sigue diciendo en el texto consolidado
que, si no fuera posible pagar en la moneda pactada por causa no imputable
al deudor, el deudor «entregara el valor en pesetas» segiin el cambio vendedor
del dia del vencimiento. La referencia es un residuo histérico anterior a la Ley
46/1998, de introduccion del euro: hoy debe leerse como referida al euro, por
aplicacién del principio de continuidad de los instrumentos juridicos y del tipo
de conversion irrevocable. La misma reliquia aparece en el art. 94, al describir
el pagaré. En un examen, la respuesta correcta es la que reproduce la regla —
conversion a la moneda nacional al cambio vendedor del dia del vencimiento,
o del dia del pago a eleccién del tenedor en caso de demora—, no la unidad

monetaria derogada.

3. El pago por intervencién (arts. 70y 74 a 78)
Junto al pago del librado o aceptante, el Capitulo IX admite que un tercero pague la letra
«interviniendo» por cuenta de un obligado en via de regreso. Es una figura poco frecuente

en la practica.

Articulo 74 de la Ley 19/1985 - Requisitos del pago por intervencién

El pago por intervencién podra hacerse siempre que el tenedor tenga derecho
a ejercitar la via de regreso, ya sea antes o después del vencimiento de la
letra. Debera comprender la cantidad total a satisfacer por aquél por quien
se interviene, y efectuase, a mas tardar, al dia siguiente del altimo dia

permitido para levantar protesto por falta de pago.

Tres condiciones, por tanto: que esté abierta la via de regreso, que el pago sea integro

—aqui no cabe el pago parcial del art. 45—y que se realice dentro de un plazo brevisimo,



el dia siguiente al ultimo habil para protestar por falta de pago. Y una carga singular para

el tenedor: no puede rechazarlo impunemente.

Articulos 75y 77 de la Ley 19/1985 - Rechazo y efectos del pago por intervencion

Articulo 75. El tenedor que rechazare el pago por intervenciéon perdera
sus acciones contra todos los obligados cambiarios que habrian resultado

liberados si el pago hubiera sido aceptado.

En caso de varios ofrecimientos se dard preferencia al que libere a mayor
numero de obligados. Quien pagare por intervencion, a sabiendas de que
esta incumpliendo esta regla, perdera sus acciones contra todas las personas

que hubieran podido quedar liberadas.

Articulo 77. El pago por intervencion libera a todos los firmantes de la
letra posteriores a aquél por cuenta del cual se ha efectuado. La persona
que lo realiza adquiere todos los derechos que deriven de la letra contra
el obligado cambiario por el que ha intervenido y contra todos los que res-
ponden frente a él. El interviniente que paga la letra no podr4, sin embargo,

endosarla de nuevo.

La coherencia del sistema es notable: el pago por intervenciéon poda la cadena de respon-
sabilidad desde el obligado intervenido hacia adelante, el interviniente se subroga hacia
atras, y se le prohibe volver a endosar precisamente porque su posicién ya no es la de un
tenedor en circulacion, sino la de quien liquida el titulo. El pago debe constar en la letra
mediante recibi con indicacién de la persona a cuyo favor se hizo y, a falta de indicacioén,

se entiende hecho a favor del librador (art. 78).

4. La falta de pago: el protesto, la declaraciéon equivalente y la

clausula «sin gastos» (arts. 51 a 56 y 63)
Si la letra no se paga, el tenedor debe acreditar formalmente ese hecho antes de poder
dirigirse contra los obligados en via de regreso. Esa acreditaciéon es el protesto, o la

declaracién equivalente que la Ley 19/1985 introdujo para abaratar y agilizar el sistema.



Articulo 51 de la Ley 19/1985 - El protesto, la declaracion equivalente y sus plazos

La falta de aceptacion o de pago debera hacerse constar mediante protesto

levantado conforme previene el presente capitulo.

Producira todos los efectos cambiarios del protesto la declaraciéon que
conste en la propia letra, firmada y fechada por el librado en la que se
deniegue la aceptacién o el pago, asi como la declaracién, con los mismos
requisitos, del domiciliario o [...] de la CaAmara de Compensacién, en la
que se deniegue el pago, salvo que el librador haya exigido expresamente
en la letra el levantamiento del protesto notarial [...]. En todo caso la
declaraciéon del librado, del domiciliario o de la Cdmara de Compensacioén
debera ser hecha dentro de los plazos establecidos para el protesto notarial

en el articulo siguiente.

El protesto notarial por falta de aceptacién deberd hacerse dentro de los
plazos fijados para la presentacién a la aceptacién o de los ocho dias

habiles siguientes.

El protesto por falta de pago de una letra de cambio pagadera a fecha fija
o a cierto plazo desde su fecha o desde la vista deberd hacerse en uno de
los ocho dias habiles siguientes al del vencimiento de la letra de cambio.
Si se tratara de una letra pagadera a la vista, el protesto debera extenderse
en el plazo indicado en el parrafo precedente para el protesto por falta de
aceptacion.

El protesto por falta de aceptacion eximira de la presentacién al pago y del

protesto por falta de pago.

La equiparacién del parrafo segundo es la clave del sistema vigente: la declaracién del
librado, del domiciliatario o de la Camara de Compensacién, firmada y fechada,
produce todos los efectos cambiarios del protesto notarial, con dos condiciones —que

el librador no haya exigido expresamente el protesto notarial en el espacio de cldusulas



facultativas y que la declaracidn se emita en los mismos plazos—. En la practica bancaria,

esa declaracion es la via ordinaria y el protesto notarial la excepcién.

El protesto notarial, cuando procede, se desarrolla en un procedimiento tasado. El
Notario declara protestada la letra mediante acta en la que copia o reproduce el titulo, y en
los dos dias habiles siguientes notifica el protesto al librado mediante cédula (art. 52).
Después retiene la letra sin entregarla al tenedor hasta las catorce horas del segundo dia
habil siguiente al de la notificacién, plazo durante el cual el librado puede examinarla,
hacer manifestaciones congruentes o pagar, en cuyo caso el protesto se cancela con
diligencia en la letra y en el acta. Transcurrido ese término, el Notario devuelve la letra al
tenedor dentro de los cinco dias habiles siguientes, aunque el tenedor puede retirarla

desde el mismo momento de la expiracién (art. 53).

Al protesto se afiade un deber auténomo de comunicacién en cadena.

Articulo 55 de la Ley 19/1985 - La comunicacion de la falta de pago

El tenedor deberd comunicar la falta de aceptacién o de pago a su endosante
y al librador dentro del plazo de ocho dias habiles. Este plazo se computara
de la forma siguiente: 1.° En el caso de protesto notarial, desde la fecha del
mismo. 2.° En el caso de la declaracién escrita a la que se refiere el articulo
51, parrafo segundo, desde la fecha que en ella conste. 3.° En el caso de la
clausula de devolucién «sin gastos» desde la fecha de presentacién de la

letra.

Los endosantes disponen después de dos dias habiles para retransmitir la comunicacion
hacia atras hasta llegar al librador, y toda comunicacién a un firmante debe hacerse en el
mismo plazo a su avalista. La sancién por incumplir es suave y hay que retenerla bien:
quien no comunica conserva su accion, pero responde de los dafios y perjuicios causados

por su negligencia, sin que lo reclamado pueda exceder del importe de la letra.



Articulo 56 de la Ley 19/1985 - La clausula «devolucion sin gastos»

Mediante la cldusula de «devolucién sin gastos», «sin protesto», o cualquier
otra indicacién equivalente escrita en el titulo y firmada, el librador, el
endosante o sus avalistas podran dispensar al tenedor de hacer que se
levante protesto por falta de aceptaciéon o por falta de pago para poder

ejercitar sus acciones de regreso, tanto por la via ordinaria como ejecutiva.

Esta cldusula no dispensard al tenedor de presentar la letra dentro de
los plazos correspondientes ni de las comunicaciones que haya de dar. La
prueba de la inobservancia de los plazos incumbird a quien lo alegue

contra el tenedor.

Si la clausula hubiere sido escrita por el librador, producira sus efectos con
relacién a todos los firmantes; si hubiere sido insertada por un endosante o
avalista, sélo causard efecto con relacion a éstos. Cuando a pesar de la clausula
insertada por el librador, el portador mande levantar el protesto, los gastos

que el mismo origine seran de su cuenta.

Tres precisiones sobre el alcance de la cldusula. La clausula dispensa de protestar, no de
presentar ni de comunicar. Su alcance subjetivo depende de quién la firme: el librador la
extiende a todos los firmantes, el endosante o avalista solo a si mismo. Y hay una inversién
de la carga de la prueba en favor del tenedor: quien le reproche haber presentado tarde

debera probarlo.

El incumplimiento de estas cargas no es inocuo. El art. 63 impone la caducidad de las
acciones de regreso —no de la directa— cuando el tenedor no presentd en plazo la letra
girada a la vista o a un plazo desde la vista, cuando, siendo necesario, no levanté el protesto
o la declaracién equivalente, o cuando no present6 al pago en plazo habiéndose estipulado
la devolucién «sin gastos». La sancién se define con exactitud: el tenedor pierde sus
acciones «contra los endosantes, librador y las demds personas obligadas, con excepciéon
del aceptante y de su avalista». Solo la fuerza mayor prorroga estos plazos, y si persiste
mas de treinta dias desde el vencimiento, las acciones de regreso pueden ejercitarse sin

presentacién ni protesto (art. 64).



5. Las acciones cambiarias: directa, de regreso, importe reclama-

ble y prescripcién (arts. 49, 50, 57 a 59, 62, 65, 66, 68 y 88)
Impagada la letra y acreditado el impago, el tenedor dispone de la accién cambiaria, que

la ley desdobla segun contra quién se dirija.

Articulo 49 de la Ley 19/1985 - Accion directa y accién de regreso

La accién cambiaria puede ser directa contra el aceptante o sus avalistas,

o de regreso contra cualquier otro obligado.

A falta de pago, el tenedor, aunque sea el propio librador, tendrd contra el
aceptante y su avalista la accién directa derivada de la letra de cambio para
reclamar sin necesidad de protesto, tanto en la via ordinaria a través del

proceso especial cambiario, lo previsto en los articulos 58 y 59.

La distincion es de legitimacién pasiva y arrastra consecuencias muy distintas. La accién
directa se dirige contra el aceptante y su avalista, que son los deudores principales, y por
eso no exige protesto ni declaraciéon equivalente: la obligacién del aceptante nace de su
propia firma y no depende de que el tenedor cumpla las cargas de conservacién. La accién
de regreso se dirige contra los garantes —endosantes, librador y sus avalistas—, y si esta
condicionada al protesto (salvo cldusula «sin gastos») y a la presentacién en plazo, so pena

de la caducidad del art. 63.

Articulo 57 de la Ley 19/1985 - La solidaridad cambiaria

Los que hubieren librado, aceptado, endosado o avalado una letra de

cambio responden solidariamente frente al tenedor.

El portador tendra derecho a proceder contra todas estas personas individual
o conjuntamente, sin que le sea indispensable observar el orden en que se

hubieren obligado.

El mismo derecho correspondera a cualquier firmante de una letra de cambio

que la haya pagado.




La accién intentada contra cualquiera de las personas obligadas no impedira
que se proceda contra las demas, aunque sean posteriores en orden a la

que fue primeramente demandada.

Esta solidaridad cambiaria es mds intensa que la civil. El tenedor elige libremente contra
quién actuar, en el orden que quiera, y demandar a uno no le impide demandar a los
demds —ni siquiera a los posteriores en la cadena—, algo que, en rigor, el art. 1.144
del Cédigo Civil también autoriza en la solidaridad civil («las reclamaciones entabladas
contra uno no seran obstaculo para las que posteriormente se dirijan contra los demds»).
Lo verdaderamente propio de la solidaridad cambiaria estd en otro sitio: cada firma genera
una obligacién auténoma, de modo que la interrupcién de la prescripcién frente a uno de
los obligados no se comunica a los demés (art. 89). Es la traduccién procesal de la idea
de que cada firma en la letra afiade un obligado nuevo y auténomo.

El importe reclamable esta tasado en dos preceptos, segin quien reclame sea el tenedor

o un obligado que ya pagé.

Articulos 58 y 59 de la Ley 19/1985 - El importe reclamable

Articulo 58. El tenedor podrd reclamar a la persona contra quien ejercite

su accion:

Primero.—El importe de la letra de cambio no aceptada o no pagada, con los

intereses en ella indicados conforme al articulo 6 de esta Ley.

Segundo.-Los réditos de la cantidad anterior devengados desde la fecha
de vencimiento de la letra calculados al tipo de interés legal del dinero

incrementado en dos puntos.

Tercero.-Los demas gastos, incluidos los del protesto y los de las comuni-

caciones.

Sila accién se ejercitase antes del vencimiento, se deducira del importe de

la letra el descuento correspondiente. Este descuento se calculard al interés




legal del dinero vigente al dia en que la accién se ejercite, aumentado en dos

puntos.

Articulo 59. El que hubiere reembolsado la letra de cambio podra reclamar

de las personas que sean responsables frente a él:

1. La cantidad integra que haya pagado.

2. Los intereses de dicha cantidad, calculados al interés legal del dinero,

aumentado en dos puntos, a partir de la fecha del pago.

3. Los gastos que haya realizado.

La diferencia de dia inicial es clara: los réditos del tenedor corren desde el vencimiento,
y los del obligado que reembolsd, desde la fecha de su pago. El recargo de dos puntos
sobre el interés legal es comun a ambos y opera también, en sentido inverso, como tipo de
descuento cuando la accidn se anticipa al vencimiento. A estas cantidades puede afnadirse,
si el reembolso se articula mediante letra de resaca girada a la vista sobre cualquiera de

los obligados, un derecho de comisién y el importe del timbre de la letra (art. 62).

EJEMPLO

Cuanto se reclama exactamente. Letra de 30.000 € librada a fecha fija,
aceptada por el librado y endosada dos veces. Vence el 10 de marzo y no se
paga. El tenedor levanta protesto, cuyos gastos y comunicaciones suman 150
€, y demanda el 8 de junio, noventa dias después del vencimiento. Se supone
un interés legal del dinero del 3 %, de modo que el tipo aplicable es del 5 % (3

+ 2 puntos).

Concepto (art. 58) Calculo Importe
Importe de la letra — 30.000,00 €

Réditos desde el vencimien-
. 30.000 x 5% x 90/365 369,86 €
o




Gastos de protesto y comu-
o - 150,00 €
nicaciones

Total reclamable 30.519,86 €

No se anaden intereses del art. 6, porque esa cldusula solo cabe en letras a la
vista o a un plazo desde la vista y ésta es a fecha fija: en cualquier otra letra

la estipulacién se tiene por no escrita.

Si el primer endosante, demandado en via de regreso, paga esos 30.519,86
€, pasa a reclamar por el art. 59 al aceptante y a los obligados anteriores a él:
la cantidad integra pagada (30.519,86 €), los intereses de esa suma al 5 %
desde la fecha de su pago —no desde el vencimiento— y sus propios gastos.
Si el pago se produjo el 8 de julio y reclama el 8 de octubre, esos intereses serian

30.519,86 x 5 % x 92/365 = 384,66 €.

La ley refuerza la posicion del tenedor con una via procesal privilegiada.

Articulos 66 y 68 de la Ley 19/1985 - El juicio cambiario

Articulo 66. La letra de cambio tendrd aparejada ejecucién a través del
juicio cambiario que regula la Ley de Enjuiciamiento Civil en el capitulo
II, Titulo III, del Libro IV, por la suma determinada en el titulo y por las
demads cantidades, conforme a los articulos 58, 59 y 62 de la presente Ley,

sin necesidad de reconocimiento judicial de las firmas.

Articulo 68. El ejercicio de la accién cambiaria, a través del proceso
especial cambiario, se sometera al procedimiento establecido en la Ley

de Enjuiciamiento Civil.

El juicio cambiario (arts. 819 a 827 de la LEC) se inicia con una demanda sucinta a la que
se acompana la letra. Examinada la correccién formal del titulo, el tribunal requiere de
pago al deudor en el plazo de diez dias y ordena el inmediato embargo preventivo de sus

bienes por la cantidad reclamada, mds intereses y costas. Es este embargo sin necesidad



de caucién —dictado antes de oir al demandado— lo que convierte al juicio cambiario
en un instrumento tan poderoso, y también lo que explica que el legislador limite las

excepciones oponibles, materia del apartado siguiente.

Articulo 88 de la Ley 19/1985 - La prescripcion de las acciones cambiarias

Las acciones cambiarias contra el aceptante prescriben a los tres afios,

contados desde la fecha del vencimiento.

Las acciones del tenedor contra los endosantes y contra el librador
prescribirdn al ano, contado desde la fecha del protesto o declaracién
equivalente, realizados en tiempo habil, o de la fecha del vencimiento en

las letras con cldusulas «sin gastos».

Las acciones de unos endosantes contra los otros y contra el librador
prescribiran a los seis meses a partir de la fecha en que el endosante hubiere
pagado la letra, o de la fecha en que se le hubiere dado traslado de la

demanda interpuesta contra él.

Mas alla de las acciones cambiarias: la accién causal y la de enriquecimiento. Las
acciones directa y de regreso nacen del titulo y viven de él: se ganan con la firma y se
pierden por prescripciéon (art. 88) o por caducidad (art. 63). Pero detrds de toda letra
hay, casi siempre, un negocio subyacente —una compraventa, un préstamo, un arrenda-
miento— que fue la causa de que la letra se librase. Cuando las acciones cambiarias fallan,
el tenedor no siempre se queda con las manos vacias: la Ley 19/1985 le reconoce dos vias

extracambiarias que se apoyan, respectivamente, en esa relacion causal y en la equidad.

La accién causal es la que deriva del contrato que dio origen a la letra, y se explica por
el modo en que el Derecho entiende la entrega de un efecto mercantil. Conforme al art.
1.170, parrafo segundo, del Cdédigo Civil, la entrega de una letra de cambio pro solvendo
(para pago) no extingue la deuda originaria: solo produce los efectos del pago cuando la
letra se realiza —se cobra— o cuando por culpa del acreedor se perjudica. Mientras tanto,
la obligacién primitiva queda en suspenso, no cancelada. Por eso, impagada la letra, el

acreedor que sea a la vez parte del negocio subyacente puede optar por reclamar por la via



causal en lugar de la cambiaria. Ahora bien, esta accion exige tres cautelas que la practicay
la jurisprudencia vienen imponiendo: que la letra haya resultado impagada que el tenedor
haya cumplido las cargas de conservaciéon —esto es, que la letra haya sido debidamente
presentada y protestada (o que conste la declaraciéon equivalente), de modo que no
se haya perjudicado el titulo por su propia negligencia—; y que aporte la letra con la
demanda, para que el deudor no quede expuesto a un doble pago y pueda recuperar el
documento. La accién causal se dirige, légicamente, solo contra quien es la otra parte de
esa relacion personal, no contra cualquier firmante.

La accién de enriquecimiento injusto del art. 65 es la tltima red de seguridad, y tiene
cardcter subsidiario: procede inicamente cuando el tenedor ha perdido todas las acciones
cambiarias y, ademds, no puede ejercitar las causales contra los obligados. En ese caso
puede dirigirse contra el librado, el aceptante, el librador o un endosante para exigirles el
importe en que se hubieran enriquecido injustamente a su costa como consecuencia de
la extincién de la obligaciéon cambiaria por la omisién de los actos que la ley exige para
conservar el titulo. No es una tercera accién cambiaria ni una accién causal mas: es un
remedio de equidad que corrige el desplazamiento patrimonial sin causa. Su plazo propio

es de tres anos contados desde que se extingui6 la accién cambiaria.

No deben confundirse los tres planos. La accién cambiaria vive del titulo y
se pierde por prescripciéon o caducidad. La accién causal vive del contrato
subyacente y sobrevive porque la letra se entregd pro solvendo (art. 1.170 CC),
pero exige devolver la letra y haberla conservado sin perjudicarla. La accién de
enriquecimiento (art. 65) es el ultimo recurso: solo entra en juego cuando ya
no caben ni las cambiarias ni las causales, y prescribe a los tres afios desde la

extincién de la cambiaria.

EJEMPLO

Cuando la letra caduca pero el crédito no desaparece. TALLERES VILA
vende género a MOBLES GIRONA por 18.000 € y le gira una letra que la




compradora acepta. La letra se descuenta y va a parar a un tenedor final que, por
descuido, no la presenta al pago ni levanta protesto en plazo: caducan las
acciones de regreso (art. 63) y, transcurridos tres afios sin reclamar al aceptante,

prescribe también la directa (art. 88).

e Contra los endosantes y el librador, el tenedor ya no tiene accién cambiaria:
la caducidad las cerré.

* Contra el aceptante tampoco, prescrita la directa.

* Si ese tenedor no es parte del contrato de compraventa, no tiene tampoco
acciéon causal frente a MOBLES GIRONA. Le queda entonces la accion de
enriquecimiento del art. 65 contra quien se haya beneficiado sin causa de
la extincién del titulo —tipicamente el aceptante, que recibi6 el género y
no pagdé—, por el importe del enriquecimiento y dentro de los tres afios

siguientes a extinguirse la cambiaria.

Y si el tenedor fuese el propio TALLERES VILA (librador y vendedor), no
necesitaria el art. 65: le bastaria reclamar los 18.000 € por la via causal de la

compraventa, aportando la letra y probando que no la perjudicé por su culpa.

6. Las excepciones cambiarias (arts. 20, 21, 22y 67)

Demandado en el juicio cambiario, el deudor no puede alegar cuanto quiera. La ley tasa
las excepciones oponibles, y ese cardcter cerrado es la piedra angular de la circulacién del
titulo: si el adquirente de una letra tuviese que temer cualquier vicisitud de las relaciones

anteriores, nadie la aceptaria en pago.

Articulo 67 de la Ley 19/1985 - Las excepciones oponibles al tenedor

El deudor cambiario podrd oponer al tenedor de la letra las excepciones
basadas en sus relaciones personales con él. También podra oponer aque-

llas excepciones personales que él tenga frente a los tenedores anteriores




st al adquirir la letra el tenedor procedid a sabiendas en perjuicio del

deudor.

El demandado cambiario podra oponer, ademas, las excepciones siguientes:
1.2 La inexistencia o falta de validez de su propia declaracién cambiaria,
incluida la falsedad de la firma.

2.2 La falta de legitimacion del tenedor o de las formalidades necesarias
de la letra de cambio, conforme a lo dispuesto en esta Ley.

3.2 La extincién del crédito cambiario cuyo cumplimiento se exige al
demandado.

Frente al ejercicio de la accién cambiaria sélo seran admisibles las excepciones

enunciadas en este articulo.

El precepto ordena las excepciones en dos bloques. El primero, las personales: las que
nacen de la relacién concreta entre el demandado y quien le demanda —el negocio subya-
cente, la compensacién, un pacto de aplazamiento, la falta de entrega de la mercancia
—. Estas son oponibles frente al tenedor con quien el deudor estid personalmente
vinculado, y solo excepcionalmente frente a un tenedor distinto: cuando éste adquirié
la letra a sabiendas en perjuicio del deudor, es decir, de mala fe cualificada, sabiendo que

despojaba al deudor de una defensa que tenia.

El segundo bloque contiene tres excepciones absolutas u objetivas, oponibles a cualquier
tenedor. La primera ataca la propia firma del demandado: su inexistencia, su invalidez
—incapacidad, falta de poder de representacion— o su falsedad. La segunda ataca la legi-
timacién de quien reclama o las formalidades del titulo: cadena de endosos interrumpida,
endoso falso, ausencia de alguno de los requisitos esenciales del art. 1 no salvado por el
art. 2. La tercera es la extincion del crédito cambiario que se exige al demandado: pago,
condonacidén, novacién o prescripcién de esa concreta obligacién cambiaria.

La clausula de cierre —«sélo seran admisibles las excepciones enunciadas en este articu-

lo»— es la que convierte el elenco en numerus clausus frente a la accién cambiaria. Y su

complemento natural es el art. 20, que enuncia la regla desde el lado negativo.



Articulo 20 de la Ley 19/1985 - La inoponibilidad de las excepciones al tercero de

buena fe

El demandado por una accién cambiaria no podrd oponer al tenedor excep-
ciones fundadas en sus relaciones personales con el librador o con
los tenedores anteriores, a no ser que el tenedor, al adquirir la letra, haya

procedido a sabiendas en perjuicio del deudor.

Este es el principio de autonomia del derecho cambiario, la razén tltima de que la
letra sirva como instrumento de pago y de crédito. El endoso no transmite el derecho
derivativamente, con sus vicios y sus defensas, sino que coloca al nuevo tenedor en una
posicién originaria y limpia frente al deudor, siempre que haya adquirido de buena fe.
La excepcién —«a sabiendas en perjuicio del deudor»— exige algo mds que negligencia:
requiere el conocimiento por el adquirente de que su adquisicién priva al deudor de una
excepcién que podria haber opuesto. Es una exigencia probatoria alta que recae sobre el

deudor.

EJEMPLO

® Una excepcidn personal que no cabe oponer, y otra que si. MOBLES
GIRONA, S. L. compra a TALLERES VILA, S. A. una partida de tableros por
18.000 €. El vendedor libra una letra a tres meses fecha que la compradora
acepta. Antes del vencimiento, TALLERES VILA endosa la letra a BANC
DEL TER, S. A. para descontarla. Llegada la mercancia, resulta defectuosa y

MOBLES GIRONA la rechaza.

* Frente al banco endosatario: la excepcién NO cabe. El incumplimiento
del contrato de suministro es una excepcioén causal, nacida de la relaciéon
personal entre la aceptante y el librador. El art. 20 la declara inoponible al
tenedor, y el art. 67 no la incluye en su elenco. MOBLES GIRONA tendra
que pagar los 18.000 € al banco en el juicio cambiario y reclamar después
a TALLERES VILA por incumplimiento en el proceso ordinario que corres-

ponda. Solo se libraria probando que el banco, al descontar la letra, actué a




sabiendas en perjuicio del deudor —por ejemplo, que conocia ya el rechazo de la
mercancia y descont6 la letra precisamente para blindar el cobro—, lo que no
es el caso.

* Frente al librador, si fuese él quien demanda: la excepcién Si cabe. Si
TALLERES VILA no hubiese endosado la letra y reclamase por si mismo, la
aceptante podria oponerle el incumplimiento del contrato subyacente al
amparo del parrafo primero del art. 67, porque ahi si hay relacién personal
entre demandante y demandado.

* Una excepcién objetiva, oponible a cualquiera. St MOBLES GIRONA acre-
dita que la firma de aceptacién no es suya —falsedad de firma—, la excepcién
es la 1.2 del art. 67 y se opone incluso al banco de buena fe, porque nadie
queda obligado por una declaracién cambiaria que no ha emitido. Lo mismo
ocurriria si el banco reclamase con una cadena de endosos interrumpida
(excepcion 2.?) o si la letra ya hubiese sido pagada (excepcién 3.2).

La regla que sintetiza el ejemplo: lo personal solo se opone a quien es parte

de esa relacién personal, y lo objetivo —firma, legitimacién, formalidades,

extincibn— se opone a todos.



RECUERDA

Vencimiento y pago. Cuatro clases tasadas (art. 38), nulidad de otros venci-
mientos o de los sucesivos. A la vista: presentacion al pago en un afio desde su
fecha, que el librador puede acortar o alargar y los endosantes solo acortar (art.
39). A plazo desde la vista: se cuenta desde la aceptacion o, en su defecto, desde
el protesto o la declaracién equivalente (art. 40). Meses de fecha a fecha, y si
no hay dia equivalente, el tltimo del mes, inhdbiles intermedios si se cuentan,
inhabil final no (art. 41). No se cuenta el dia inicial y no hay términos de gracia
(art. 91). Presentacion al pago: vencimiento o dos dias habiles siguientes (art.
43). El portador no puede rechazar un pago parcial (art. 45) ni estd obligado
a cobrar antes del vencimiento (art. 46). Quien paga al vencimiento se libera
salvo dolo o culpa grave, y solo comprueba la regularidad de los endosos,
no la autenticidad de las firmas (art. 46). Pago por intervencioén: integro, con
via de regreso abierta y hasta el dia siguiente al tltimo para protestar (art. 74),

libera a los posteriores al intervenido (art. 77).

Falta de pago. Protesto o declaracion equivalente del librado, domiciliatario
o Camara de Compensacién, con los mismos efectos (art. 51). Protesto por falta
de pago: ocho dias habiles desde el vencimiento. El protesto por falta de acep-
tacion exime de presentar al pago y de protestar por falta de pago. Clausula «sin
gastos»: dispensa de protestar, no de presentar ni de comunicar; del librador
vale frente a todos, del endosante solo frente a él (art. 56). Comunicacion: ocho
dias habiles el tenedor, dos cada endosante, con responsabilidad por dafos
limitada al importe de la letra (art. 55). Caducidad del art. 63: se pierden las

acciones de regreso, no las de aceptante y su avalista.

Acciones. Directa contra aceptante y su avalista, sin necesidad de protesto,
de regreso contra los demads obligados (art. 49). Solidaridad sin orden y sin que
demandar a uno impida demandar a otros (art. 57). Importe: letra + réditos
al interés legal + 2 puntos desde el vencimiento + gastos (art. 58); el que
reembolsé reclama lo pagado + intereses desde su pago + gastos (art. 59).
Juicio cambiario de la LEC, sin reconocimiento judicial de firmas (art. 66).
Prescripcién del art. 88: 3 afios contra el aceptante desde el vencimiento, 1 afio
del tenedor contra endosantes y librador desde el protesto (o desde el venci-

miento si «sin gastos»), 6 meses entre endosantes desde el pago o el traslado
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